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Resumo: A teoria do crescimento tem em Nicolas Kaldor a referéncia no que tange as evidéncias da
importancia da indudstria para o crescimento econdmico. Todavia, a partir da década de 1990, surgiram
novas evidéncias na literatura econdémica internacional que ndo reservam somente ao setor industrial a
fungdo de motor do crescimento econdmico. Essa nova literatura mostra que os servigos intermediarios
também influenciam nas trajetdrias dos paises. Assim sendo, o presente artigo objetiva investigar quais
foram as transformacg0es estruturais registradas pela economia brasileira no periodo recente de maior
crescimento econémico, e se 0s servicos intermediarios tiveram participacéo relevante nesse processo. Os
resultados obtidos para as estimacdes realizadas mostram que o setor de servicos intermediérios e o setor
industrial apresentaram baixo dinamismo em territério nacional. Os resultados também indicam que o
setor de servicos intermediarios ndo apresenta ganhos de escala e ndo apresenta as propriedades
simbidticas retratadas pela literatura de servicos.

Palavras-chaves: Servicos Intermediarios — Industria - Crescimento Econémico.

Abstract: The theory of growth has in Nicolas Kaldor the reference regarding the evidences of the
importance of the industry for the economic growth. However, since the 1990s, new evidence has
emerged in the international economic literature that does not only reserve the industrial sector the engine
of economic growth. This new literature shows that intermediary services also influence the trajectories of
countries. Therefore, the present article aims to investigate the structural changes registered by the
Brazilian economy in the recent period of higher economic growth, and whether the intermediary services
played a relevant role in this process. The results obtained for the estimates show that the intermediate
services sector and the industrial sector presented low dynamism in the national territory. The results also
indicate that the intermediary services sector does not present gains of scale and do not present the
symbiotic properties portrayed in the service literature.
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Em artigo seminal intitulado “Causes of the Slow Rate of Economic Growth of the United
Kingdom” de 1966, Nicolas Kaldor apresentou evidencias da importancia da industria para o crescimento
econdmico. Basicamente, o argumento de Kaldor se sustenta em quatro leis, sendo elas: i) a existéncia de
uma relagdo positiva entre o crescimento da industria e o crescimento do produto agregado, sugerindo
dessa forma que, quanto maior a taxa de crescimento da industria, maior sera a taxa de crescimento do
produto nacional; ii) existéncia de uma relagcdo positiva entre a taxa de crescimento da produtividade na
industria e o crescimento do produto industrial, sendo que a causalidade ocorre na dire¢cdo de quanto
maior a taxa de crescimento da industria, maior sera também a taxa de crescimento da produtividade; iii)
guanto maior a taxa de crescimento das exportagdes, maior sera o crescimento do produto, uma vez que
este gera condicOes para alcancar o mercado externo, e; iv) o crescimento da economia no longo prazo
ndo é restringido pela oferta, mas pela demanda (KALDOR, 1966; THIRWALL, 2002).

Todavia, a partir da década de 1990 surgiram novas evidéncias na literatura econémica internacional
gue ndo reservam somente ao setor industrial a funcdo de motor do desenvolvimento econdémico. Essa nova
literatura mostra que os servigos intermediarios também influenciam nas trajetérias de desenvolvimento*. A
irrupcdo de tecnologias disruptivas relativas ao novo paradigma tecnoeconémico (Perez, 2004) que emergiu
nas décadas de 1970-80 contribuiu para a ocorréncia de diversas modificacGes na dindmica econémica, dentre
as quais se destacam: aumento no comércio de servigos; crescimento dos servicos de negdcios relacionados a
gestdo das cadeias globais de valor; terceirizacdo e offshore. Nesse sentido, todos estes fatores contribuiram
para o crescimento dos servigos intermediario, surgimento de novas atividades, incremento do comeércio
internacional, maior especializacdo e aumento da produtividade. Também, parte substantiva do aumento de
produtividade das economias que melhor se inseriram no novo paradigma produtivo foi repassado para a
indUstria®.

A terceirizacdo de atividades tecnoldgicas e produtivas para firmas cada vez mais especializadas em
servicos estimulou o crescimento do setor e 0 seu crescimento viabilizou a maior especializagdo produtiva, o
aumento da produtividade do trabalho e o surgimento de um novo leque de servicos intermediarios, resultando
na formagdo de um circulo virtuoso de crescimento, terceirizacéo, especializacéo e ganho de produtividade®.
Servigos mais produtivos e de elevada qualidade implicaram em bens industriais mais baratos e de melhor
qualidade, resultando em maior competitividade dos paises que os produzem’.

Deste modo, a realizacao de inovagdes nos servicos intermediarios elevou a produtividade das firmas,
e isto contribuiu para o surgimento de inovagdes, formando-se um ciclo virtuoso. A forca desta relacéo é
crescente, pois quanto maior for o desempenho de uma firma de servicos maior sera o seu incentivo a inovar e
guanto mais ela inova mais o seu desempenho se eleva (CAINELLI et al., 2006). Ademais, ha fortes
evidéncias de que 0s servicos de negdcios estdo sujeitos as leis de Kaldor, também sendo capazes de provocar
crescimento autossustentado (DI MEGLIO et al., 2015; DASGUPTA e SINGH, 2007; FELIPE; ESTADA,
2008), o que levou Giovanini e Arend (2017) a questionarem a existéncia de uma quinta lei da Kaldor.

Os servicos passaram a ser associados a capacidade de inovacdo dos paises (MIOZZO e SOETE,
2001). A literatura de servicos intensivos em conhecimento (KIBS) mostra que este setor supre a industria
com o conhecimento necessario a realizagdo de inovacOes. Estes conhecimentos surgem da interacdo entre
servicos e industria, e ndo de atividades especificas encontradas isoladamente em apenas um destes setores
(MILES et Al., 1994, 1995, 2005, 2008; HERTOG, 2000; MULLER, 2001; CZARNITZKI et al, 2000). Como
resultado, o crescimento econdmico dos paises desenvolvidos, no periodo subsequente a década de 1990 é
explicado, em grande parte, pelo crescimento do setor de servicos intermediarios (OULTON, 2001).

McMillan e Rodrik (2011), apo6s analisarem o periodo de 1990 a 2005, concluem que as
economias latino-americanas e africanas apresentaram retracdo de suas estruturas produtivas, explicada
pela presenca de um componente de mudanca estrutural negativo. Isto é, os setores que apresentaram
aumento de sua participacdo no valor adicionado foram setores com menor crescimento da produtividade,
0 que reduziu a produtividade agregada destes paises. A despeito deste resultado, na primeira década do

4Giovanini (2018) realiza uma revisdo aprofundada da literatura de servicos intermediarios.
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século XXI, a economia brasileira registrou uma recuperacdo de seu nivel de atividade econdmica,
apresentando aceleragdo das taxas de crescimento do valor adicionado. Entretanto, cabe ressaltar que
parte da aceleragdo econémica deste periodo se deveu ao crescimento da participacdo dos servicos finais
ou ndo sofisticados, sendo que em sua maioria séo de baixa qualidade e baixa produtividade como
sugerem De Negri et al. (2006); Arbache (2012; 2014; 2015; 2015a; 2015b); Lugli (2015) e Silva et al.
(2016).

Assim sendo, este estudo avanca em relacdo aos demais ao realizar uma analise mais desagregada
do setor de servicos intermediarios, atraves da classificacdo dos dados disponibilizados pela Pesquisa
Nacional de Servicos e pela RAIS/MTE em diferentes categorias tendo como pergunta basilar: serd que o
crescimento do Brasil no século XXI se enquadra dentro da nova dindmica de crescimento internacional,
puxada pelo setor de servicos intermedidrios? Em outros termos, o artigo objetiva investigar quais foram
as transformacdes estruturais registradas pela economia brasileira neste periodo de maior crescimento
econdmico e se 0s servicos intermediarios tiveram participacdo relevante nesse processo. Para tanto, o
presente estudo esta divido em quatro partes, incluindo esta introducdo. Na segunda parte € realizada uma
caracterizacdo geral e abrangente dos servicos intermediarios no Brasil no periodo de maior crescimento
econdmico, na terceira é realizado um exercicio econométrico do tipo Painel VAR para verificar a
presenca de causalidade, e na quarta parte faz-se as considerac@es finais.

2. Caracterizacao do setor de servigos intermediarios brasileiro

Os dados da Pesquisa Anual de Servigcos (PAS) foram utilizados para mensurar as caracteristicas
gerais do setor de servicos no Brasil. Antes de se apresentar os dados extraidos desta fonte, cabe a
realizacdo de algumas ressalvas metodoldgicas. A PAS disponibiliza dados desagregados por atividade de
servicos. No entanto, uma de suas grandes limitacdes é que ela ndo levanta informacdes de todas as
atividades. Em outros termos, atividades relevantes, como saude, intermediacdo financeira e educacéo
nédo sdo contempladas.

@)

Gréfico A e B mostra o pessoal ocupado e o percentual do pessoal ocupado em cada conjunto de
atividades de servi¢os. Em 2013, a atividade que possuia maior percentual de trabalhadores empregados
foram os servigos profissionais, administrativos e complementares, 41%, empregando 5.119 mil
trabalhadores. Em seguida, se encontravam os servicos prestados as familias, com 22%. Este conjunto de
atividades empregava 2.716 mil trabalhadores em 2013. Ademais, as atividades de transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correios respondiam por 21% do pessoal ocupado, empregando 2.569 mil
trabalhadores.

Gréfico 01 - Pessoal ocupado em percentual (A) e valore absolutos (B), discriminado por conjunto
de atividades de servico, 2013.
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Por outro lado, entre os grupos de atividades considerados, 0 que empregava menos trabalhadores,
em 2013, era Atividades imobiliarias, 190 mil trabalhadores; seguido por Servicos de manutencdo e
reparacao, 441 mil; e Outras atividades, 482 mil. Estas atividades respondiam, respectivamente, por 2%;
4%; e 4% dos empregos gerados no setor de servigos.

Em relacdo ao numero de trabalhadores empregados em cada atividade de servicos, a atividade
que apresentou maior crescimento entre 2007 e 2013 (Grafico A) foi Atividades imobiliarias, 69%,
seguido por Servicos prestados as familias, 55%; e Servigos profissionais, administrativos e
complementares, 53%. No entanto, todas as atividades apresentaram aumento no numero de trabalhadores
empregados. A atividade gque registrou menor taxa de crescimento foi outras atividades de servicos, 30%.
Novamente, destaca-se o baixo crescimento apresentado pelas atividades de TIC, estes servigos se
encontram entre as atividades que apresentaram menor crescimento no numero de trabalhadores.

Grafico 02 - Taxa de crescimento do pessoal ocupado discriminado por conjunto de atividades de
servicos, periodo 2007-2013 (%) e tamanho medio das empresas, discriminadas por conjunto de
atividades de serwgo em trabalhadores por empresa, periodo 2003-2013.
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Fonte: Pesquisa Anual de Servigos, IBGE

As atividades de Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correios eram as que possuiam
empresas com maior tamanho médio em 2007 (Grafico B), elas possuiam, em média, 16,5 empregados.
Em 2013, o seu tamanho recuou para 14,8 empregados. Em seguida, se encontram as empresas de
servicos profissionais, administrativos e complementares, que empregavam, em média, 14,4 trabalhadores
em 2007 e 13,2 trabalhadores em 2013. As empresas de Outras atividades de servicos também se
encontravam entre as empresas com maior tamanho médio. Elas empregavam, em média, 15,9
trabalhadores em 2007 e 12,7 em 2013. Entre os conjuntos de atividades de servigos, 0s que possuiam
menor tamanho médio em 2013 eram servi¢os de manutencdo e reparacdo; Atividades imobiliarias; e
servicos prestados as familias com 4,1; 3,9 e 4.6 empregados por empresa, respectivamente.

Entre 2007 e 2013, apenas dois conjuntos de atividades de servigos apresentaram crescimento em
seus tamanhos médios, Servicos de manutencéo e reparacdo e Servigos prestados as familias, 5% e 1%,
respectivamente. As empresas de todos os demais conjuntos de atividades de servigo observaram recuo
em seus tamanhos médios. Destacam-se as Atividades imobiliarias; Outras atividades de servicos; e
Atividades de transportes, e servicos auxiliares aos transportes e correios, cujo tamanho médio se reduziu
em 23%, 20% e 10%, respectivamente.

Esses dados revelam que as empresas ja eram pequenas em 2007 e registraram reducdo ainda
maior no seu tamanho nos sete anos que se seguiram. Segundo Arbache (2014), a elevada pulverizacdo
das empresas em territorio nacional e o seu tamanho diminuto s&o fatores que contribuem para a presenca
de baixa produtividade em servigos. Os dados mostram que este quadro se agravou ainda mais no periodo
em analise.

A pesquisa nacional por amostra de domicilio trimestral (PNADT) disponibiliza dados de
rendimento real da atividade principal do trabalho para o periodo entre o primeiro trimestre de 2012 e o
terceiro trimestre de 2017. O



Gréafico A mostra que no primeiro trimestre de 2017 o agrupamento de atividade que empregava
maior montante de pessoas era Comércio, reparacdo de veiculos automotores e motocicletas, 17.503 mil;
seguido por Administracdo publica, defesa, seguridade social, educacéo, salide humana e servicos sociais,
15.801 mil; e, Industria de transformacdo, 10.541 mil. As atividades de Agricultura, pecuéria, produgdo
florestal, pesca e aquicultura, 8.621 mil; Informacdo, comunicacao e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas, 10.061 mil; e, Construcédo, 6.872 mil, se encontram logo na sequéncia. As
atividades com menor montante de pessoas sdo Transporte, armazenagem e correio, 4.612 mil;
Alojamento e alimentacdo, 5.406 mil; e, Servigco doméstico, 6.214 mil.

Grafico 03 - Pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia (Mil pessoas)
(Af) e taxa de crescimento das pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de
referéncia (Mil pessoas) (B), periodo entre o primeiro trimestre de 2012 e o terceiro trimestre de
201
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Os agrupamentos de atividade com maior crescimento no nimero de pessoas ocupadas (

Gréafico B) foram Alojamento e alimentacdo, 37%; Transporte, armazenagem e correio, 15%;
Administracdo publica, defesa, seguridade social, educacdo, salde humana e servicos sociais, 12%; e
Informacdo, comunicacdo e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas, 6%.
Enquanto que as atividades de Agricultura, pecuéaria, producao florestal, pesca e aquicultura; Industria de
transformacédo; e, Construcdo registraram recuo no numero de pessoas ocupadas, 16%, 8% e 3%,
respectivamente. Assim, entre as atividades com crescimento nos empregos predominam aquelas que se
encontram entre as que possuem maior rendimento, porém destaca-se a atividade de Alojamento e
alimentacdo, a qual possui baixo rendimento, sendo que este encolheu no periodo em analise.

Em 2007, os servicos de informacgdo e comunicacao eram 0s que possuiam maior participacdo na
receita operacional liquida gerada pelo setor de servigos, 31% (Gréfico ). Contudo, a sua participagdo
recuou para 24% em 2013, de modo que eles cairam para a terceira posi¢cdo. As atividades de transportes,
servigos auxiliares aos transportes e correios eram 0S que Se encontravam na segunda posi¢cdo com a
segunda maior participacdo na receita operacional liquida, em 2007, 29%. Em 2013, a sua participacdo
recuou para 28%, mas eles se tornaram o conjunto de atividades de servigos com maior participacao.

Os servicos profissionais, administrativos e complementares aparecem logo na sequéncia. Em
2007 respondiam por 23% da receita operacional liquida do setor de servigos e, em 2013, passaram da
terceira colocacgdo para a segunda, sendo responsaveis por 27%.

Grafico 04 - Participacdo de cada setor na receita operacional liquida gerada pelo setor de servigos
(%)
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Fonte: Pesquisa Anual de Servigos, IBGE

A participacdo relativa dos servicos prestados as familias; outras atividades de servicos;
Atividades imobiliarias; e Servicos de manutencédo e reparacao na receita operacional liquida gerada pelo
setor de servicos ndo se altera consideravelmente. Em 2007 estas atividades eram responsaveis por, 9%;
5%; 2%; e 2%, respectivamente, da receita operacional liquida deste setor e, em 2013, respondiam por
11%; 5%, 3%; e 2%.

Estes dados mostram que 0s servicos que apresentaram aumento da participacdo na receita
operacional liquidas sdo servicos de custo (Transportes e servicos profissionais). Estes servicos, salvo
alguns servi¢os administrativos, sdo apenas servi¢os de apoio ao setor industrial e ndo servi¢os que
contribuem para o aumento do valor agregado deste setor e para a diferenciacdo da producdo industrial. O
aumento na receita destes servigos se configura em custo para o setor industrial, comprometendo a sua
competitividade.

O Grafico A, mostra o valor adicionado por firma de cada conjunto de atividades de servi¢os. Em
2013, os servicos de informacdo e comunicacdao eram 0s que possuiam maior valor adicionado por firma,
R$ 1.537,00 mil; seguidos por outras atividades de servigos, R$ 1.177,00 mil. As firmas de Transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correios também possuiam valor adicionado elevado por firma, R$
1.041,00 mil.

Graéfico 05 - Valor adicionado por firma, em mil R$ (A) e Valor adicionado, em mil R$ por
trabalhador (B), 2013.
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Fonte: Pesquisa Anual de Servigos, IBGE, deflator = IPCA

As Atividades imobiliarias e os Servigos profissionais, administrativos e complementares se
encontram em posic¢do intermediaria, com valor adicionado de R$ 604,00 mil e R$ 597,00 mil por firma.
Na pior situacdo se encontram 0s servi¢os de manutencao e reparacao e 0s servigos prestados as familias,
que possuem apenas R$ 126,00 mil e R$ 20,00 mil de valor adicionado por trabalhador.

Em termos gerais, 0 que estes resultados mostram é algo ja& bastante documentado pela literatura
de servicos (ARBACHE, 2012; 2014; 2015), qual seja, os paises com setor industrial pouco intensivo em
tecnologias e que exportam commodities, como é o caso do Brasil, observam elevada participacdo de



servicos de custos nos servicgos totais prestados as empresas e baixa participacdo dos servicos de valor. Ou
seja, estes paises ndo possuem setor industrial dindmico, que demanda e viabiliza o desenvolvimento de
um setor de servicos de valor. A baixa qualificacdo dos trabalhadores, principalmente em raciocinio
l6gico e programacdo, agrava ainda mais a situagdo, dificultando o desenvolvimento dos servigos
modernos, relacionados as novas tecnologias de comunicacdo. Com efeito, apenas os Servicos de TIC se
encontram entre os que possuem maior valor adicionado por firma. Estes sdo seguidos por servigos de
custos, como € o caso dos servigos de transporte e das atividades imobiliarias.

Igualmente, se destacam os Servigos profissionais que, para surpresa, possuem baixo valor
adicionado por firma. Este € um indicio de que, dado o baixo nivel de qualificacdo dos trabalhadores
brasileiros, predomina o emprego em atividades que possuem menor capacidade de agregacao de valor.
Isto é, este setor também emprega trabalhadores mais voltados a redugédo de custos do que a agregacao de
valor. A presenga dos Servigos prestados as familias na Gltima posicdo apenas confirma o baixo valor
gerado por este grupo de atividades. Ele € constituido por atividades de baixa remuneracao, por exemplo,
cabelereiros, o que resulta em baixo valor adicionado por firma.

O Grafico B, mostra a produtividade das principais atividades de servigcos para o ano de 2007 e
2010. Todas as atividades registram crescimento da produtividade, sendo os servigos de informacdo e
comunicacdo (TIC) os Gnicos com recuo na produtividade. Eles sdo os que apresentavam produtividade
mais elevada, R$ 127,00 mil por trabalhador em 2007, mas esta recua para apenas R$ 97,00 mil por
trabalhador em 2015. As Atividades imobiliarias e as Outras atividades de servicos também se encontram
bem colocadas, R$ 88,00 mil e R$ 68,00 mil, por trabalhador, em 2015, respectivamente. Entre as
atividades que possuem menor produtividade se encontram os servicos prestados as familias; 0s servigos
de manutencéo e reparagao e o0s servigos profissionais, administrativos e complementares. Em 2015, estes
conjuntos de atividades possuiam valor adicionado de R$ 20,00 mil; R$ 22,00 mil e R$ 35,00 mil por
trabalhador.

O Gréfico A, apresenta a taxa de crescimento da produtividade por trabalhador, no periodo de
2007 a 2015, ao passo que, o Grafico 06 B, apresenta a evolucdo da produtividade, em nimero-indice, de
cada atividade de servigos, 2007=100. Os resultados consolidados neste grafico mostram que a atividade
de TIC é a Unica que registra recuo da produtividade, 24%. Entre as atividades que apresentam maior
crescimento da produtividade se encontram servicos finais: prestados para as familias, 35%; imobiliarios,
32%; e, manutencao, 27%.

Grafico 06 - Taxa de crescimento da produtividade por trabalhador (A) e evolucdo da
produtividade por trabalhador (B), nUmero-indice 2007 =100.
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Fonte: Pesquisa Anual de Servigos, IBGE, deflator = IPCA

A produtividade dos servigos de transporte e profissionais também se eleva, porém menos do que
nas atividades de servicos finais supracitadas. Ademais, cabe destacar que as atividades de servigos
imobiliarios crescem até 2009, ano a partir do qual passam a apresentar oscilacdo e, a partir de 2012,
recuo.

O Grafico apresenta a produtividade por trabalhador desagregada por atividades de servicos,
painel a esquerda, e a taxa de crescimento da produtividade, painel a direita, ambos para o periodo entre



2003 e 2015. Os dados compilados neste grafico mostram que as atividades de servicos intermediarios
sdo as que apresentam produtividade mais elevada, mas também s&o as que registram menor crescimento
da produtividade, com destaque para os Servigcos de informacdo e comunicacdo. Por outro lado, as
atividades de servigos finais apresentam baixa produtividade, mas registram maior crescimento da
produtividade.

Conforme destacado por Labrunie (2016):

“Os servigos de telecomunicagdes no Brasil — telefonias fixa e mével, TV por assinatura e internet
- por sua vez, embora sejam 0s mais caros do planeta segundo a Unido Internacional de
Telecomunicagdes (UIT) da ONU, em termos de infraestrutura, acesso e uso dos servigos, figuram
em 62°. Além disso, estdo entre os dez servicos que mais recebem queixas no Programa de
Protecdo e Defesa do Consumidor (Procon). Dentre os problemas mais relatados estdo cobrancas
indevidas, ma qualidade da comunicagdo, dificuldades para instalagdo, alteracbes de contrato e
falta de clareza na oferta.”

De modo que os servicos de comunicacdo, setor responsavel por puxar o crescimento da
produtividade internacional, apresentam limitacdes em territorio nacional. Conforme destacado por
Zylberberg (2016, p. 26):

“Brazil participates in almost all segments of the ICT value chain [...]. However, participation is
rather shallow and import-dependent across the board; there is no specific node or market segment
in which Brazil is globally competitive[...]. By encouraging firms to localize production of a wide
range of components rather than focusing on a few, the country has created a supply base with no
discernible specialization on which it can build towards global competitiveness. Furthermore, the
country’s ICT sector depends heavily on multinational firms; most of the country’s largest lead
firms, contract manufacturers and platform leaders are foreign [...]. Brazilian firms invest
relatively little in R&D [...].”

Grafico 7 - Produtividade por trabalhador desagregada por atividades de servigos (A) e taxa de
crescimento da produtividade no periodo entre 2003 e 2015 (B).
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A analise mais detalhada da evolucdo da produtividade, nimero-indice 2007=100, Grafico ,
revela que todas as atividades de servicos finais apresentaram crescimento estavel e consistente da
produtividade, as Unicas excecbes sao Servicos imobiliarios e Atividades culturais, recreativas e
esportivas. Ademais, Atividades imobiliarias; Servicos auxiliares da agricultura, pecuéaria e produgédo
florestal e Servicos de Alimentacdo sdo 0s que apresentaram maior crescimento na produtividade. Na
sequéncia se encontram as atividades de Servigos pessoais; Esgoto, coleta, tratamento e disposicdo de
residuos e recuperacao de materiais; e Atividades de ensino continuado.

Graéfico 8 - Evolucdo da produtividade desagregada por atividade entre 2003 e 2015, niUmero-indice
2007=100.
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Entre as atividades de servigos intermediarios, Servicos auxiliares financeiros, dos seguros e da
previdéncia complementar®; Selecdo, agenciamento e locacdo de mio-de-obra; e Servicos de
investigacdo, vigilancia, seguranca e transporte de valores foram os que apresentaram maior crescimento
da produtividade. Os servi¢os de Armazenamento e atividades auxiliares aos transportes; Correio e outras
atividades de entrega; e Servicos técnico-profissionais apresentam elevada oscilagdo da produtividade,
ndo apresentando crescimento consideravel. Os servicos de TIC apresentam tendéncia negativa e
consistente.

Ademais, a andlise da evolucdo da produtividade dos servicos de transporte revela que este
indicador oscila bastante, ndo apresentando uma tendéncia definida. As atividades que apresentaram
maior crescimento da produtividade sd@o Transporte de cargas; Transporte de passageiros; e Transporte
Ferroviario e metroferroviario. A atividade de transporte aéreo apresenta recuo da produtividade. Assim,
os resultados encontrados para a evolucdo da produtividade mostram que as atividades de TIC e de

8Menezes Filho et al. (2014) mostram que o crescimento da produtividade deste setor é explicado pela entrada de bancos
estrangeiros no pais e pelo processo de consolidacdo do setor, ao elevar a concorréncia no setor e obrigar as instituicdes
nacionais a implementar novas tecnologias.



transporte, logistica e armazenamento se encontram entre as que apresentam menor crescimento da
produtividade, comprometendo a competitividade nacional.
Conforme destacado por Menezes Filho et al. (2014):

“Com a expansdo do crédito, programas de transferéncia de renda, aumentos no valor real do
salario minimo e salario dos trabalhadores menos qualificados ocorrido nos anos 2000, a demanda
por produtos do setor de servicos teria aumentado mais do que proporcionalmente na economia,
ampliando sua participacdo no consumo. O aumento do produto agregado desse setor seria
acompanhado pelo aumento simultdneo da mao de obra, com efeitos negativos sobre a taxa de
desemprego do pais.”

Assim, o crescimento da produtividade dos servicos finais em detrimento dos servigos
intermediarios, é explicado pelo aumento da demanda. O aumento da renda nacional, provocado pelos
programas de valorizagdo do salarios minimo, transferéncia de renda e pelo super boom de commaodities,
criou condicOes favoraveis ao crescimento da sua produtividade. J& o crescimento da produtividade no
setor financeiro é explicado pelas reformas realizadas na década de 1990° e pelos “investimentos em
infraestrutura de ciéncia e tecnologia [...] capazes de criar canais que alimentaram o crescimento de
produtividade em um ambiente altamente competitivo.” (MENEZES FILHO et al., 2014, p. 56).

A andlise dos dados disponibilizados pelo Ministério de Trabalho e emprego, através da
Classificacdo Brasileira de Ocupacdes, pode fornecer mais informacGes sobre o perfil dos empregos
gerados no pais. As ocupacOes disponibilizadas por esta fonte precisaram ser classificadas por setor de
atividade econémica. As ocupacdes foram inicialmente classificadas em cinco categorias de acordo com o
setor a que pertenciam: Ocupacdes em Atividades Primarias; Ocupac@es Industriais; Servi¢os Basicos;
Servicos Avancados; e Outras Ocupacdes. Posteriormente, os Servigos Avangados foram classificados em
oito categorias: Servi¢cos Administrativos; Servi¢os de Design; Servigos Financeiros; Servicos Juridicos;
Servicos de P&D; Servicos de TIC; Servicos de Transporte e logistica; e Outros servicos.

@)

Gréfico A realiza uma comparacao entre 0 nimero de ocupac¢es discriminadas para cada grupo de
atividades entre os anos de 2003 e 2014. Conforme se observa, 0 Unico setor que apresentou crescimento
elevado no numero de ocupagdes entre 2003 e 2014 foi Servicos Basicos. Em 2003, este setor era
responsavel por 55,99% das ocupacOes existentes e, em 2014, passou a responder por 59,43% das
ocupagdes, crescimento de 6,15%. As atividades de servi¢cos que mais cresceram foram servigos finais e
ndo aquelas atividades mais avancgadas de servicos.

Por outro lado, as Atividades primérias respondiam por 5,55% das ocupac@es em 2003, sendo que
a sua participacdo se reduziu para 3,93% em 2014, queda de 29,26%. De modo semelhante, as OcupacGes
industriais representavam 14,34% das ocupagfes em 2003 e se reduziram para 13,02%, queda de 9,24%.
Os Servicos avancados geravam 21,92% das ocupacgdes em 2003 e passaram a responder por 21,98% das
ocupacOes em 2014, aumento de 0,06%. As informacGes compiladas neste grafico confirmam a que ja

Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro Nacional (PROER) em 1995 e do
Programa de Incentivo a Redugdo da Presenca do Estado na Atividade Bancaria (PROES), em 1997.



havia sido observado anteriormente, o setor de servi¢cos gera empregos, mas 0s empregos deste setor se
concentram em atividades que menos contribuem para o0 aumento da competitividade industrial.

Grafico 9 — A) Participacdo das ocupacdes discriminadas segundo o setor em que se encontravam,
2003 e 2014 (%); B) Participacdo de cada tipo de servico avancado nos empregos deste setor,
periodo 2003 — 2014 (%).
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O Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. 9B mostra a participacdo de cada tipo de Servigo
avancado nos empregos deste setor em 2003 e 2014. Os Servigos administrativos sdo 0s que possuiam
maior quantidade de trabalhadores. Em 2003, 67,35% dos trabalhadores se encontravam nesta categoria.
Contudo, em 2014 a sua participacdo se reduz para 63,24%. Na sequéncia, se encontram 0s Servicos de
transporte e logistica, que eram responsaveis por 10,04% dos empregos gerados em 2003 e 13,12% em
2014.

Outro conjunto de atividades do setor de Servicos avancados que possuia elevada participacao nos
empregos gerados por este setor € Servicos financeiros. Em 2003, este conjunto de atividades respondia
por 10,66% dos empregos gerados. Em 2014 a sua participacdo se reduz para 10,60%. Os Servicos de
TIC aparecem na sequéncia, em 2003 eles geravam 5,94% dos empregos do setor de Servigos avangados,
participacdo esta que aumenta para 7,00% em 2014.

Ademais, os Servicos de design observaram avan¢o da sua participacdo nos empregos gerados.
Em 2003, elas respondiam por 0,86% dos empregos em servi¢os avancados e em 2014 a sua participacéo
avanca para 0,87%. A participacdo dos empregos gerados em Servicos de P&D nos empregos do setor de
Servigos avancados também aumentou de 0,61% em 2003 para 0,80% em 2014. Estes dados mostram
gue, mesmos entre as atividades de servigcos avancados, as atividades que mais empregam nao sao aquelas
consideradas mais nobres.

O Gréfico A, mostra o numero de empregos gerados em cada conjunto de atividades de Servigo
avancado em 2003 e 2014. Os Servigcos administrativos eram 0s que possuiam mais trabalhadores
empregados. Em 2003, este setor tinha 4.282 mil trabalhadores e, em 2014, 6.945 mil. Os Servigos de
transportes e logistica empregavam 638 mil trabalhadores em 2003 e 1.441 mil trabalhadores em 2014.



Os Servicos financeiros aparecem na sequéncia, em 2003 eles empregavam 678 mil trabalhadores e em
2014 empregavam 1.164 mil.

Grafico 10 - NUmero de empregos gerados por conjunto de atividades de servigos avancados em
2003 e 2014, em mil trabalhadores, (A) e Taxa de crescimento no numero de trabalhadores
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Fonte: Classificacdo Brasileira de Ocupac6es, Ministério do Trabalho e Emprego.

Ademais, o0s servi¢cos de TIC possuiam 377 mil postos de trabalho em 2003 e 768 mil postos em
2014. Os Servigos de Design empregavam 55 mil trabalhadores em 2003 e 96 mil trabalhadores em 2014.
E, os servigos de Transporte e logistica empregavam 39 mil trabalhadores em 2003 e 88 mil trabalhadores
em 2014.

O Grafico B, mostra a taxa de crescimento no nimero de trabalhadores empregados em cada
conjunto de atividades do setor de Servicos avancados no periodo entre 2003 e 2014. Os Servigos de
P&D foram os que observaram maior taxa de crescimento, 129%; seguido pelos Servi¢os de transporte e
logistica, 126%; Servicos de TIC, 104%; Servicos de design, 76%; Servicos financeiros, 72%; e Servicos
administrativos, 62%. Salienta-se que apesar destas atividades serem as que registram maior crescimento,
as suas participacdes sdo muito baixas, de modo que este maior crescimento ndo se mostra capaz de
contribuir para a modificagdo na participagédo relativa das atividades nos empregos. As atividades que
mais geraram empregos no entre 2003 e 2014 foram Servigos administrativos, que responderam por 58%
dos empregos gerados em servigos avancados, seguido por Transporte e logistica, 17%, e Financeiro,
11%.

As informacdes da Classificacdo Brasileira de Ocupagdes (CBO) apresentadas até o presente
momento confirmam as evidéncias apontadas pelos dados da PAS. As atividades que mais empregam sdo
servicos finais destinados aos consumidores. Os servigos destinados as empresas, isto é, 0S servicos
avancados empregam parcela bem inferior dos trabalhadores e no periodo de 2003 a 2014 observaram
taxa de crescimento inferior ao registrado pelos servicos destinados aos consumidores finais.

Ademais, a grande vantagem dos dados da CBO ¢ a possibilidade de desagregar os dados de
Servicos avangados e analisar o modo como evoluiram conjuntos distintos de atividades. Entre estes
servicos predominam os administrativos em detrimento dos servicos de TIC, design e P&D. Isto &,
mesmo entre as atividades de servigos avancados, as atividades que mais empregam e que mais crescem
ndo sdo aquelas atividades de servigos que mais contribuem para o crescimento da produtividade, mas
atividades tradicionais.

Conforme documentado pela literatura de servicos, as novas tecnologias de comunicacdo estdo
aumentando consideravelmente a produtividade deste setor. Estas tecnologias estdo provocando
mudancas organizacionais no setor de servigos intermediarios, automatizando tarefas, o que resulta na
substituicdo de atividades tradicionais por novas atividades, mais dindmicas e produtivas. A baixa
presenca destas atividades em territorio nacional provavelmente infla os custos industriais, compromete o
avanco da produtividade da economia como um todo e reduz a competitividade industrial.



Entre as atividades mais atingidas pelas novas tecnologias se encontram as atividades
administrativas. O desenvolvimento de novas ferramentas contribui para o avanco na produtividade deste
setor, e para a substituicdo de estruturas de hierarquia vertical por estruturas horizontais. O avanco na
quantidade de trabalhadores empregados em atividades administrativas se mostra contra intuitivo,
indicando que existe a possibilidade desta atividade estar contribuindo para a menor competitividade
nacional.

Os servicos de transporte e logistica também se encontram entre as atividades que mais crescem
em namero de trabalhadores. Esta informacdo, somada ao fato do tamanho médio das empresas deste
setor ter recuado nos ultimos anos, indica que existe a possibilidade deste setor estar perdendo
competividade. Ele emprega cada vez mais, mas isto ocorre em detrimento da sua produtividade.

O Grafico mostra o nivel de escolaridade dos trabalhadores empregados em cada setor no ano de
2014. O setor de servicos intermediarios é o que mais emprega trabalhadores que estdo cursando ou
possuem ensino superior, 13%. Na sequéncia se encontram Outros servi¢cos, 10% e Inddstria, 7%. Apenas
2% dos trabalhadores empregados no setor de Agricultura e extracdo possuem ensino superior. Ademais,
Agricultura e extracdo € o setor que mais emprega trabalhadores com baixa escolaridade. A grande
maioria dos trabalhadores empregados neste setor, 63%, possui no maximo o ensino fundamental. Por
outro lado, Servicos intermediarios é o setor que menos emprega trabalhadores com baixa escolaridade,
apenas 20%.

Grafico 11 - Nivel de escolaridade dos trabalhadores empregados em cada setor, 2014 (%)
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Estes dados estdo de acordo com Rodrik (2015), evidenciando que o setor de servicos
intermediarios € o0 que possui maior participacdo dos trabalhadores com qualificacdo elevada nos
empregos totais. O que corrobora a argumentacdo de que a baixa qualificacdo dos trabalhadores
brasileiros pode restringir 0 crescimento deste setor. Estes trabalhadores acabam migrando da
Agricultura, industria e extracdo para servigos finais, que possuem produtividade menor e exigem menor
qualificacdo. Ademais, entre os trabalhadores empregados na inddstria também predominam os que
possuem menor qualificacdo. Isto pode limitar a diversificacdo deste setor para atividades industriais mais
complexas. Conforme demonstrado por Rodrik (2015), as vagas industriais de emprego em atividades de
baixa qualificacdo da América Latina e da Africa subsaariana estdo migrando para ocupacdes em
atividades com maior qualificacio na Asia. Este é um forte indicio de que a baixa qualificacio dos
trabalhadores pode estar comprometendo a competitividade da industria nacional e contribuindo para a
ocorréncia de desindustrializacdo prematura. Ela também dificulta 0 aumento na produtividade industrial,
estimulando a migracéo para atividades de servigos finais.

O Gréfico discrimina as atividades de servi¢os intermediarios, mostrando a escolaridade dos
trabalhadores empregados nas distintas atividades que constituem este setor. Entre as atividades de
servicos intermediarios, a que apresenta menor grau de instrucdo dos trabalhadores € Transporte,



armazenagem e correio (Transporte), 19% dos trabalhadores desta atividade possuem apenas ensino
fundamental e somente 9% possuem ensino superior.

Outra atividade do setor de servicos que se caracteriza pelo baixo nivel de instrucdo é Atividades
administrativas e servicos complementares. A grande maioria dos trabalhadores desta atividade, 71%,
possui ensino médio; 22% ensino fundamental e apenas 7% ensino superior.

Grafico 12 - Nivel de instrucdo dos trabalhadores do setor de servicos intermediarios, junho de
2016 (%)
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Fonte: RAIS/MTE

De modo geral, as atividades de Transporte, armazenagem e correio; e Atividades administrativas
e servicos complementares podem ser considerados 0s “cisnes negros” entre as atividades de servicos
intermediarios. Isto é, elas sdo as atividades que exigem menor escolaridade. Como estas atividades sdo
as que mais empregaram trabalhadores e se encontraram entre as que mais cresceram em numero de
trabalhadores, em termos absolutos, entre 2003 e 2014, existe a possibilidade de o setor de servigos
intermediarios brasileiros se encontrar inflado com atividades de servicos que empregam trabalhadores
com menor qualificagdo, existindo evidéncias de que o crescimento deste setor ocorre através do aumento
na participacdo relativa de atividades menos dindmicas. De modo que ele estd passando por
transformac0es internas que contribuem para a perda de competitividade nacional. Essa é outra forte
evidéncia de que o processo de mudanca estrutural brasileiro esta resultando em recuo na competitividade
do setor de servicos intermediarios.

No extremo oposto se encontram as Atividades profissionais, cientificas e técnicas; Informacao e
comunicacdo e Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados (Grafico ). Estas atividades se
caracterizam por possuirem proporcdo elevada de trabalhadores que possui ou estd cursando ensino
superior. O problema é que estas atividades apresentam participacdo muito baixa nos empregos gerados
no setor, sendo que a baixa qualificacdo dos trabalhadores das demais atividades pode dificultar a
aplicacdo das inovacdes ali desenvolvidas.



3. Contribuicéo dos servigos para a dinamica de crescimento econdmico brasileiro no século XXI

O Sistema de Contas Nacionais disponibiliza dados trimestrais, discriminados para 12 conjuntos
de atividades?®, para o periodo entre o primeiro trimestre de 1996 e o primeiro trimestre de 2017, total de
85 observacgdes. Os dados disponibilizados pelo SCN foram deflacionados com base na variagdo dos
precos dos produtos referentes as atividades de servicos, disponibilizados pelo IPCA/IBGE. Para isto,
foram construidos indicadores especificos de inflacdo para cada atividade discriminada pelo SCN. As
variagdes nos precos dos produtos pertencentes a cada atividade de servigcos séo utilizados como proxy
para a inflacdo da atividade como um todo.

Como o peso de cada produto no orcamento das familias se modifica ao longo do tempo e como
0s produtos consumidos também se modificam, o IBGE os atualiza periodicamente com base nas
informacgGes disponibilizadas pela Pesquisa de Orcamento Familiar'!. No periodo entre o primeiro
trimestre de 1996 e o primeiro trimestre de 2017 ele os atualizou trés vezes, assim se tém quatro
conjuntos especificos de pesos e produtos, a saber: de janeiro de 1991 até julho de 1999; de agosto de
1999 até junho de 2006; De julho de 2006 até dezembro de 2011; e, a partir de janeiro de 2012.

A Tabela apresenta o deflator utilizado para deflacionar as atividades disponibilizadas pelo
Sistema de Contas Nacionais. A producéo industrial foi deflacionada pelo IPA-OG, disponibilizado pela
Fundacdo Getllio Vargas. Entre as atividades de servigos, apenas Comércio e Outros servigos foram
deflacionados a partir do deflator construido para todas as atividades de servicos. As demais atividades
foram deflacionadas a partir de deflatores especificos, construidos para cada atividade. A Unica excegdo é
Administracdo, satde e educacéo publica e seguridade social, deflacionado com base no deflator implicito
do PIB. O Valor adicionado a precos basicos também foi deflacionado através deste deflator.

Tabela 01 — Deflator utilizado

Atividade Deflator

Industria de transformacéo IPA-OG

Producéo e distribuicdo de eletricidade e gés, agua, esgoto e limpeza urbana Deflator especifico
Construcéo Deflator especifico
Comércio Deflator de servicos
Transporte, armazenagem e correio Deflator especifico
Servicos de informacéo Deflator especifico
Intermediagdo financeira, seguros, previdéncia complementar e servicos relacionados  Deflator especifico
Atividades imobiliarias Deflator especifico
Outros servigos Deflator de servicos
Administracdo, saude e educacdo publicas e seguridade social Deflator implicito do PIB
Valor adicionado a precos basicos Deflator implicito do PIB

Fonte: Elaboracao prépria

Os dados anuais de emprego foram obtidos na Relagdo Anual de Informacgdes Sociais (RAIS) e 0
saldo da movimentacdo trimestral de empregados foram extraidos do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED). O montante de pessoas empregadas em cada atividade para cada trimestre foi
calculado com base no somatério dos empregos da RAIS e do saldo acumulado de movimentacGes
registradas no CAGED até o respectivo trimestre.

A grande vantagem da base de dados construida é que ela possibilita a analise desagregada por
atividade, sendo o tamanho da amostra, 47 observacdes, a Unica limitacdo apresentada por ela. Para
contornar esta limitacdo, foram estimadas duas configuracdes distintas. A primeira configuracdo possui
como objetivo identificar se atividades especificas do setor de servigos intermediarios apresentam as trés
leis iniciais propostas por Kaldor, enquanto que a segunda configuracéo verifica se atividades especificas
do setor de servigos finais também apresentam estas leis.

1Agropecudria; Indlstria extrativa; Indistria de transformacéo; Producéo e distribuicdo de eletricidade e gés, agua, esgoto e
limpeza urbana; Construcdo; Comércio; Servicos de informacdo; Transporte, armazenagem e correio; Intermediacdo
financeira, seguros, previdéncia complementar e servicos relacionados; Atividades imobilidrias; Outros servicos; e,
Administracéo, salde e educagéo publicas e seguridade social.

1 Os dados foram extraidos de: <https://sidra.ibge.gov.br/pesquisa/snipc/ipca/tabelas/brasil/julho-2017> e
<http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/precos/inpc_ipca/defaultsrm.shtm>



Para isso, a primeira configuracdo desagrega o setor de servicos intermedidrios em Servicos de
informacdo, Inf; Transporte, armazenagem e correio, Transp; Intermediagdo financeira, seguros,
previdéncia complementar e servigos relacionados, Fin. Outras atividades é definida como:
Agropecudria; Industria extrativa; Comércio; Atividades imobiliarias; Outros servi¢os; e, Administracéo,
salde e educacdo publicas e seguridade social.

A segunda configuracdo discrimina servicos finais em Producdo e distribuicdo de eletricidade e
gés, agua, esgoto e limpeza urbana, Elet; Construcdo, Cons; e, Administracdo, salde e educacéo publicas
e seguridade social, APU. De modo que o setor Outras atividades é constituido apenas por Agropecuaria;
Industria extrativa; Comércio; Atividades imobiliarias; e Outros servigos.

Realizados os tratamentos necessarios, o préximo passo consistiu em estimar os modelos VAR e
aplicar o teste de Wald para verificar a presenca de causalidade no sentido definido por Granger (1969).
Os resultados apresentados na Tabela , para a primeira configuragdo, mostram que 0 crescimento no
valor adicionado de servigos financeiros (gyin,c), de transporte (grransp,:), € de Informagao (giyr,.), nao
causa Granger o crescimento dos demais setores (gyms:). cujos valores encontrados para o teste
MWALD estdo destacados em negrito (12 lei). Comunicacao apresenta ganhos de escala (22 lei), enquanto
que servicos financeiros e de transporte s6 apresentam ganhos de escala quando o nivel de significancia e
reduzido para 10%. Ademais, os ganhos de produtividade obtidos por estes setores ndo sdo repassados
para os demais setores da economia (pyus¢), (32 lei). De modo que eles ndo apresentam as caracteristicas
observadas pelos servigcos intermediarios em paises com maior nivel de renda. O crescimento no valor
adicionado destes setores também ndo contribui para o crescimento da produtividade do setor industrial,
(Pm,e), Tabela .

Tabela 02 - Resultados encontrados para as leis de Kaldor para os dados do Sistema de Contas
Nacional, periodo entre o primeiro trimestre de 2003 e o quarto trimestre de 2014, servigos
intermedidarios desagregados

Financeiro Transporte Informacéo

Varivel Coeficiente pvalor Varivel Coeficiente pvalor | Variavel Coeficiente  pvalor
12 fei Inms,t 0,397 Inms,t Inums,t

Irint 0,397 0,995 STranps,t 3,040 0,694 | Gins,t 4,036 0,544

aic(3)(2) -7,332 aic(3) -8.389 aic(3) -9,185

bic(3) -6,394 bic(3) -7.157 bic(3) -8,036

Portmanteau 21,634 0,000 Portmanteau 19,203 0,001 | Portmanteau 21,222 0,000
22lei | efine €m,t em,t

Irint 9,983** 0,076 | 9rranps,t 9,179 0,10 | Gins .t 36,803 0,000

aic(5) -7.333 aic(5) -8,614 aic(5) -8.654

bic(4) -8,129 bic(4) -7.845 bic(4) -7.406

Portmanteau -7,190 0,000 |Portmanteau 18.129 0,001 | Portmanteau 21.180 0,000
32 lei Pnums,t Pnums,t Pnms t

enMs.t 16,957* 0,009 ENMS,t 38,667* 0,000 | enms ¢ 8,612** 0,072

Irint 7,956 0,241 STranpst 8,734** 0,068 | 8inft 4,499 0,343

aic(3) -14,557 aic(3) -14,874 aic(3) -15,939

bic(2) -12,125 bic(3) -12,778 bic(3) -13,682

Portmanteau 48,933 0,000 Portmanteau 40,953 0,000 |Portmanteau 41,840 0,000

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

Tabela 03 - Testes de Wald de exogeneidade em bloco (causalidade), para o método proposto por
Toda e Yamamoto, produtividade industrial contra servicos intermediarios desagregado

Financeiro Transporte Informacgdo
Varivel Coeficiente  pvalor Variavel Coeficiente pvalor Varidvel Coeficiente pvalor
Pt Pt Pt

emt 15,581* 0,008 | em: 4,456 0,486 €mt 2,798 0,731
Irint 8,122 0,150 | 8transp,t 2,650 0,754 inft 8,461 0,133




aic(3) -11,270 aic(3) -11,292 aic(3) -12,893

bic(2) -8,652 bic(3) -9,579 bic(3) -10,178
Portmanteau 56,561 0,000 | Portmanteau 50,432 0,0001| Portmanteau 37,159 0,000

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

Os servigos de informagéo e transporte contribuem para o crescimento da densidade industrial,
(Dpm,¢), mas nenhum dos setores causa Granger o crescimento do Indice de Complexidade Econdmica,
Tabela .

Tabela 04 - Testes de Wald de exogeneidade em bloco (causalidade), para o método proposto por
Toda e Yamamoto, densidade industrial e complexidade contra servigos intermediarios
desagregado

Dt ICE,
Variavel Coeficiente pvalor Variavel Coeficiente pvalor
Dt ICE,
Jinf it 36,652* 0,000 Ding e 2,066 0,151
Irin,it 0,007 0,933 Dfint 0,551 0,458
Jtransp,t 11,249* 0,0008 Diransp,t 0,219 0,6393
aic(3) -8,052 aic(3) -2,174
bic(2) -5,455 bic(3) 1,023
Portmanteau 40,058 0,001 Portmanteau 29,702 0,020

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

A desagregacdo dos servicos finais, segunda configuracdo, revela que nenhuma das atividades
causa Granger o crescimento dos demais setores (12 lei), Tabela . A Unica atividade que apresenta ganhos
de escala (22 lei) € Servicos publicos. Construgdo também registra ganhos de escala, mas apenas quando o
nivel de significancia € relaxado para 10%. E, apenas os ganhos de produtividade de servicos publicos sdo
repassados para 0s demais setores (32 lei).

Tabela 05 - Resultados encontrados para as leis de Kaldor para os dados do Sistema de Contas
Nacional, periodo entre o primeiro trimestre de 2003 e o quarto trimestre de 2014, servicos finais
desagregados

garu,t YJElet,t YJcons,t

Varigvel Coeficiente pvalor | Variavel Coeficiente pvalor Varigvel Coeficiente  pvalor
1% lei INMst INMst Inms,t

Jarut 12,546 0,982 | grier s 0,727 0,982 | gcons,t 3,139 0,535

aic(3)(2) -9,899 aic(3) -7,095 [ aic(3) -8.706

bic(3) -8,998 bic(3) -6,238 | bic(3) -7,938

Portmanteau 11,860 0,018 | Portmanteau 18,157 0,000 | Portmanteau 13,671 0,008
2lei |emy eme emt

Jarut 33,357 0,000 | et ¢ 6,108 0,411 | gcons,t 9,674 0,085

aic(5) -9,534 aic(5) (3) -9,115 aic(5) (3) -8,133

bic(4) -8,789 bic(4) -8,034 bic(4) -7,195

Portmanteau 13,971 0,007 | Portmanteau 16,800 0,002 | Portmanteau 16,346 0,003
3 lei Pnms,t Pnms,t Pnms,t

enmst 7,916 0,161 |enms; 15,916* 0,007 | enms ¢ 2,979 0,561

Japut 18,547* 0,002 | 8glett 7,718 0,173 | 8consit 0,671 0,955

-17,698 .

aic(3) aic(3) -15,738 aic(3) -16,846

bic(2) -15,136 bic(2) -12,761 bic(3) -14,234

Portmanteau 29,602 0,000 | Portmanteau 44,070 0,000 | Portmanteau 40,614 0,000

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

As estimacOes realizadas também mostram que os ganhos de produtividade das atividades de
servicos consideradas ndo sdo repassados para o setor industrial, Tabela . Servi¢os publicos é & Unica
atividade de servicos finais que contribui para 0 avanco na densidade industrial, porém se mostra incapaz
de causar Granger a elevacdo na complexidade econdémica, Tabela .




Tabela 06 - Testes de Wald de exogeneidade em bloco (causalidade), para o método proposto por

Toda e Yamamoto, produtividade industrial contra servicos finais desagregado’?

APU Eletricidade Construcdo
Variavel Coeficiente  pvalor Variavel Coeficiente pvalor | Variavel Coeficiente pvalor
pm,t pm,t pm,t

emt 2.725 0.742 emt 0.633 0.426 emt 0.383 0.536
Japut 4,354 0.500 Ycons,t 0.395 0.530 Ycons,t 0.478 0.489
aic(3) -12.233 aic(3) -11.264 aic(3) -12.393

bic(2) -10.185 bic(3) -8.415 bic(3) -10.081
Portmanteau 36,963 0,000 | Portmanteau 20.791 0,000 | Portmanteau  25.325 0,003

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

Tabela 07 - Testes de Wald de exogeneidade em bloco (causalidade), para o método proposto por
Toda e Yamamoto, densidade industrial e complexidade econdmica contra servigos finais

desagregado
Dy ICE,
Variavel Coeficiente pvalor Variavel Coeficiente pvalor
Dpnt ICE,
YElet t 0,290 0,591 DElet,t 2,135 0,711
Ycons,t 0,636 0,425 Dcons ¢t 4,617 0,329
Japut 14,110* 0,000 DAPU,t 2,222 0,695
aic(3) -8,098 aic(3) -13,712
bic(2) -5,364 bic(3) -10,084
Portmanteau 43,196 0,0003 | Portmanteau 91,63595 0,000

Fonte: O autor, *significativo ao nivel de significancia de 5%, **significativo ao nivel de significancia de 10%

Em suma, os resultados encontrados para as regressdes estimadas mostram que 0 crescimento
econdmico brasileiro foi caracterizado pelo crescimento de atividades de servicos finais, que apresentam
menor produtividade e que ndo possuem relacdo de simbiose com o setor industrial. O crescimento
econdmico brasileiro ndo se sustentou na formacdo de uma relacdo de crescente simbiose entre o setor
industrial e o setor de servicos intermediarios e pelo crescimento de atividades modernas de servi¢os. O
setor mais dindmico em territorio nacional, durante o periodo de elevado crescimento econémico, foi o
setor de servigos publicos, o qual consegue contribuir para o crescimento econémico, ao puxar o
crescimento das atividades definidas na categoria demais setores e também consegue contribuir para o
crescimento da produtividade do setor industrial. Contudo, o crescimento deste setor ndo consegue
promover 0 aumento da produtividade da economia como um todo e 0 avango no grau de sofisticacdo da
estrutura produtiva, mensurada através do indice de Complexidade Econdmica.

4. Consideracdes finais

A literatura de servicos intermedidrios mostra que o crescimento econdmico dos paises
desenvolvidos, no periodo apés a década de 1990, é explicado, em grande parte, pelo crescimento do
setor de servicos intermediarios e pela formagdo de uma relagdo de elevada simbiose entre o setor
industrial e o setor de servicos intermediarios. Paralelo a isto, McMillan e Rodrik (2011) mostram que,
neste mesmo periodo, o Brasil ingressou em uma trajetdria de desestruturacdo produtiva, caracterizada
pelo avanco de atividades de servigos finais. Dada esta contextualizacdo, este artigo realiza uma anélise
mais detalhada do setor de servigcos do Brasil, identificando as caracteristicas apresentadas por este e se
ele contribuiu para o crescimento econémico observado no periodo de 2003 a 2014.

A anélise descritiva dos dados extraidos da Pesquisa Anual de Servigos, do Sistema de Contas
Nacionais e da RAIS/MTE, mostram que as atividades que apresentaram maior crescimento nos
empregos e na produtividade ndo foram atividades de servicos intermediarios, mas atividades de servi¢cos
finais. De modo que o padrdo de crescimento observado pelo Brasil no periodo 2003-2014 foi

120 modelo néo convergiu quando gg;.. . foi adicionado como variével explicativa.



caracterizado pelo crescimento de atividades que contribuem para a perda de competitividade industrial.
Isto é, a andlise descritiva dos dados revela que o crescimento registrado pelo pais ndo ocorreu atraves do
avanco de atividades de servicos intermediarios, aderente ao ingresso em novas tecnologias, em
atividades de maior conteido tecnoldgico, ndo sendo sustentavel no longo prazo.

O modelo VAR em painel é utilizado para, a partir de dados desagregados obtidos do Sistema de
Contas Nacionais, realizar testes de causalidade no sentido definido por Granger, para verificar se o setor
de servicos intermediarios contribuiu para o crescimento econdémico registrado pela economia Brasileira
no periodo entre o primeiro trimestre de 2003 e o quarto trimestre de 2014. Os resultados encontrados
para as estimacOes realizadas mostram que o setor de servi¢os intermediarios e o setor industrial
apresentaram baixo dinamismo em territorio nacional. O crescimento dos demais setores ocorre apenas
em resposta ao crescimento dos servicos publicos, o qual também consegue contribuir para o crescimento
da produtividade do setor industrial. O problema é que o crescimento deste setor apresenta impacto
limitado sobre a economia como um todo, ndo sendo capaz de contribuir para o crescimento dos demais
setores e para 0 aumento na sofisticacio produtiva, mensurada através do indice de Complexidade
Econdmica, apesar de exercer efeito positivo sobre o setor industrial.

Os resultados também indicam que o setor de servicos intermediéarios ndo apresenta ganhos de
escala. Atividades que tipicamente contribuem para o crescimento econdmico, como o setor financeiro e
o0 setor de transporte, apresentam debilidade em territério nacional. O setor de comunicacdo se mostra
mais dindmico, apresenta ganhos de escala, mas ndo consegue contribuir para o crescimento econdmico e
para a elevacdo na produtividade da induUstria e dos demais setores. Apenas o setor publico e, em menor
grau, o setor de transportes, conseguem contribuir para o crescimento na produtividade dos demais
setores, sendo que o crescimento da produtividade das atividades consideradas ndo causa Granger o
crescimento da produtividade industrial.

Assim, uma das principais caracteristicas associadas por Kaldor ao setor industrial - a
autodeterminacéo (situacdo na qual o crescimento do setor consegue gerar um movimento de crescimento
que se autodetermina, gerando crescimento acelerado) -, ndo é observada em territorio nacional, seja para
0 setor de servicos intermediarios ou para o setor industrial. Os servigos intermedidrios também néo
apresentam as propriedades simbidticas retratadas pela literatura de servigos. E, as novas tecnologias de
comunicacdo ndo se mostram dinamicas em territério nacional, sendo incapazes de contribuir para o
crescimento da produtividade e para o crescimento econémico. Portanto, o crescimento apenas efémero
da economia brasileira no século XXI pode ser explicado pelo fracasso do pais em estabelecer uma
relacdo de simbiose entre o setor industrial e o setor de servicos intermediarios, carecendo o pais de
politicas neo-schumpeterianas voltadas paro o desenvolvimento interno de uma maior relacdo de simbiose
entre estes setores.
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