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Resumo: O artigo procura avaliar a performance relativa de atividades que constituem “elos"
de ligacdo entre as atividades da "base" e as atividades no "topo™ da industria brasileira,
associadas a fabricacdo de insumos e componentes de uso relativamente generalizado pelo
tecido industrial. O argumento bésico € que uma pior performance comparada para o
conjunto dos segmentos de “componentes industriais” constitui uma evidéncia importante de
perda de densidade da estrutura industrial brasileira. A analise baseia-se num agrupamento
particular de setores de atividades, visando caracterizar grupos de atividades associados a
fabricacdo de insumos e componentes de uso generalizado pelo tecido industrial, e na
utilizacdo de informacgdes da PIA-IBGE, relativas ao periodo 2007-2018, para avaliar a
performance relativa dessas atividades em compara¢do com o conjunto da industria. A partir
dessas informac0es, a anélise desenvolve reflexdes sobre possiveis impactos das tendéncias
identificadas em termos da possibilidade de recuperacdo de uma trajetéria de maior
dinamismo da industria brasileira
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The loss of density of the Brazilian industrial structure: an analysis focusing on
industrial "'links™ that produce inputs and components

Abstract: The article seeks to assess the relative performance of activities that constitute
"links™ between the "base™ activities and the activities at the "top" of the Brazilians industry,
associated with the manufacture of inputs and components of relatively generalized use by
the industrial structure. The basic argument is that a worse performance compared to the set
of "industrial components™ segments constitutes important evidence of a loss of density in
the Brazilian industrial structure. The analysis is based on a particular grouping of activity
sectors, aiming to characterize groups of activities associated with the manufacture of inputs
and components for general use by the industrial structure, and on the use of information
from the PIA-IBGE, for the period 2007-2018, to assess the relative performance of these
activities compared to the industry as a whole. From this information, the analysis develops
reflections on possible impacts of the trends identified in terms of the possibility of
recovering a trajectory of greater dynamism of the Brazilian industry
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A perda de densidade da estrutura industrial brasileira: uma anéalise com foco em
"elos™ industriais produtores de insumos e componentes
Introducéo

A explicagdo dos dilemas e impasses que explicariam o baixo dinamismo recente da
indUstria brasileira tem estimulado a elaboracdo andlises que associam essa discussdo a
configuracdo da estrutura da industria. No ambito das analises com matiz estruturalista, uma
constatacdo praticamente consensual refere-se a perda de densidade da estrutura industrial
brasileira, 0 que aponta para uma dimensdo qualitativa importante do processo de
desindustrializacdo. Assume-se que as atividades industriais estdo conectadas, direta e
indiretamente, por meio das relagdes de compra e venda de matérias-primas, partes, pecas,
acessorios, componentes e tecnologias, configurando uma rede de relages que conformam o
tecido industrial. Em um tecido industrial com maior densidade, os produtores domésticos
comercializam a maioria dos insumos e componentes entre si, estabelecendo, dessa forma,
ligagOes intersetoriais mais densas. Quando isso ndo ocorre, ou deixa de ocorrer, as relagdes
interindustriais sdo enfraquecidas, uma parcela significativa das aquisicbes de insumos e
componentes é (re)direcionada para importag@es, a estrutura industrial interna desarticula-se e
perde densidade.

Um argumento central da hipdtese de perda de densidade da industria refere-se ao
peso crescente da parcela de insumos e componentes importados, principalmente aqueles mais
elaborados, que agregam mais valor e tém maior intensidade tecnoldgica. Esse processo tem
sido discutido utilizando diferentes fontes de informacdo, ferramentas metodoldgicas e
recortes setoriais. Em especial, a analise da configuracdo setorial da industria constitui um
caminho simples, porém elucidativo, para avaliar a trajetoria de perda de densidade da
industria brasileira. Neste sentido, este artigo procura avaliar a performance relativa de
atividades industriais que constituem “elos™ de ligacdo entre as atividades da "base" e as
atividades no "topo™ da industria, associadas a fabricacdo de insumos e componentes de uso
relativamente generalizado pelo tecido industrial. O argumento basico € que uma pior
performance comparada desses indicadores para o conjunto dos segmentos de "componentes
industriais” constitui uma evidéncia importante de perda de densidade da estrutura industrial.

A analise elaborada estrutura-se em quatro secGes. A primeira secdo recapitula, de
forma sintética, os argumentos de analises recentes que discutem, a partir de diferentes
recortes e fontes de informacéo, a perda recente de densidade da estrutura industrial brasileira.
A segunda secdo detalha a metodologia da analise elaborada, baseada num agrupamento
particular de setores de atividades, de maneira a caracterizar grupos de atividades associados a
fabricacdo de insumos e componentes de uso relativamente generalizado pelo tecido
industrial, e na utilizacdo de informacdes da PIA-IBGE, relativas ao periodo 2007-2018, para
avaliar a performance relativa dessas atividades em comparacdo com o conjunto da industria.
A terceira secdo apresenta os resultados da andlise realizada, baseada na comparacdo, para
indicadores selecionados, da performance daqueles grupos de atividades com o conjunto da
industria. Por fim, uma Gltima secéo apresenta as conclusdes do estudo e desenvolve reflexdes
sobre possiveis impactos das tendéncias identificadas em termos da possibilidade de
recuperacdo de uma trajetoria de maior dinamismo da industria brasileira.

1- A perda de densidade da estrutura industrial brasileira: evidéncias gerais

A perda de densidade da estrutura industrial brasileira tem sido discutida a partir de
diferentes fontes de informacéo, ferramentas metodologicas e recortes setoriais. Essas analises
recorrem a diferentes termos que guardam similaridade, como as nogdes de especializagédo
regressiva (Coutinho, 1997), perda de elos da cadeia produtiva (Feijo; Carvalho; Almeida,
2005; Cano, 2012), rarefacdo das cadeias produtivas (Comin, 2009), esgar¢camento do tecido
industrial (Morceiro, 2012; Morceiro e Guilhoto, 2020), processo de maquilagem (Marconi;



Rocha, 2012b, 2012a), esvaziamento da estrutura produtiva (Cassiolato; Fontaine, 2015), e
desadensamento produtivo (Sarti; Hiratuka, 2018). Um argumento central subjacente a estas
analises refere-se ao peso crescente da parcela de insumos e componentes importados,
principalmente aqueles mais elaborados, que agregam mais valor e tém maior intensidade
tecnoldgica. A discussdo sobre essa perda de densidade pode ser abordada como questdo
central ou como desdobramento de analises com foco mais amplo nas transformacdes
estruturais experimentadas pela indUstria brasileira nas Gltimas décadas. Uma recapitulacao da
literatura permite destacar diferentes formas de abordagem do fendmeno:

1) Analises de relagbes interindustriais a partir de abordagens insumo produto,
eventualmente recorrendo a indicadores de encadeamento entre atividades (Passoni;
2019; Passoni e Freitas, 2017; Morceiro, 2012, 2018; Perobelli et al, 2017; Nassif, et
al, 2015; Marconi et al, 2016; Rocha et al, 2013);

2) Analise de coeficientes de importagdo, em particular de insumos industriais (Morceiro
e Guilhoto, 2020; IEDI, 2019; Chiarini e Silva, 2016; Pereira e Dathein. 2015;
Montanha, 2019; Morceiro et all, 2012; Magacho, 2012), eventualmente
complementada pela analise dos padrfes de inser¢do do pais em Cadeias Globais de
Valor(Arend, 2015; Callegari et al, 2018; Ferreira e Schneider, 2015; Ferraz et al,
2014);

3) Analises da distribuicdo setorial de indicadores de agregacdo de valor na industria
(Torres e Cavalieri, 2015; Silva e Cario, 2012);

4) Analises da distribuicdo setorial de investimentos, que procuram discutir possiveis
impactos na configuracdo da estrutura da industria, eventualmente complementadas
por investimentos em atividades inovativas (IEDI, 2019; Bueno e Sarti, 2019;
Briganti, 2018; Bonelli, 2011);

5) Analises da configuracdo da estrutura industrial, baseadas em agregacdes de setores
que se mostrem funcionais para avaliar transformacdes relevantes dessa estrutura
(Nassif, 2006; Carvalho e Kupfer, 2011; Fligenspan, 2019; Morceiro, 2018;
Bielschowsky et al. 2014; Bonelli e Pinheiro, 2012).

Algumas analises recentes podem ser destacadas em funcdo de um maior aprofundamento
da discussao sobre a perda de densidade da estrutura industrial brasileira. As analises de Sarti
(2018) e Hiratuka e Sarti e (2017), ressaltam o papel critico de uma inddstria forte, dinamica e
diversificada para o desenvolvimento produtivo mais amplo, alertando para os impactos do
crescente grau de abertura comercial, sobretudo a partir de 2009, em termos da substituicdo de
insumos domésticos por importados, resultando num crescente vazamento de demanda para o
exterior. Argumentam, nessa direcdo, que a maior parcela de insumos e componentes
importados, principalmente aqueles mais elaborados, que agregam mais valor e tém maior
intensidade tecnoldgica, causou efetivamente uma reducdo do adensamento produtivo e dos
encadeamentos produtivos e tecnoldgicos na industria brasileira, bem como contribuiu para
diminuir a parcela da manufatura no PIB (Sarti; Hiratuka, 2018). Ressaltam, porém, que 0s
bens intermediarios ainda apresentam um peso significativo na estrutura produtiva doméstica,
0 que impediria que a industria brasileira pudesse ser considerada uma inddstria de montagem
ou maquiladora, apesar de alertarem para o carater "preocupante” da tendéncia em curso que
iria nessa direcdo. A andlise de Diegues (2020) também aponta que a industria brasileira teria
reorganizado sua estratégia de concorréncia e acumulacdo a partir do aprofundamento da
integracdo importadora as redes globais de producéo, através de um padrdo caracterizado pela
reducdo do conteddo local e pelo crescimento exponencial da importacdo de produtos finais,
partes, pegas e componentes a partir de uma integracdo importadora, com reflexos diretos na
intensificacdo do desadensamento industrial.

Marconi e Rocha (2012a, 2012b) constataram uma substituicdo de insumos nacionais por
importados na economia brasileira durante os periodos de valorizagdo cambial de 1995 a



2008, demonstrando que a maior participacdo dos insumos importados no consumo
intermediério da industria brasileira estd negativamente correlacionada com a parcela da
industria de transformacdo no PIB no periodo mencionado, contribuindo para reforcar o
processo de desindustrializacdo. Morceiro (2012) mensurou o coeficiente importado de
insumos e componentes comercializaveis (CIICC), considerando apenas 0S insumos
intermediarios que efetivamente sofrem competicéo estrangeira para o periodo compreendido
entre 2000 e 2008, observando um expressivo aumento no coeficiente em varios setores
manufatureiros, com destaque para os setores de alta e média-alta tecnologia, nos quais o
indicador atingiu um minimo de 40,7% e um maximo de 68,6% em 2008. Morceiro e
Guilhoto (2020) identificam um progressivo "esgarcamento™ da estrutura industrial brasileira,
com base em uma desagregacdo setorial detalhada, também utilizando como principal
indicador uma medida de coeficiente importado de insumos e componentes comercializaveis.
Nesta andlise, os autores procuram identificar nicleos mais e menos adensados, segundo o
grau de intensidade tecnoldgica, constatando que aproximadamente metade das classes
industriais de alta e média-alta tecnologia possui esgarcamento produtivo moderado a
elevado.

Diversas analises que discutem a perda de densidade da estrutura industrial no processo
recente consideram como evidéncia importante a elevacdo do coeficiente de insumos
industriais importados. Neste sentido, é bastante usual se considerar o Coeficiente de Insumos
Industriais Importados calculado pela CNI entre 2003 e 2018. Este indice mede a participacéo
dos insumos industriais importados no total de insumos industriais adquiridos pela inddstria,
sendo calculado com base nas tabelas das matrizes de insumo-produto do IBGE,
especificamente a partir da matriz de oferta interna global (soma das matrizes de produtos
importados e nacionais). Ele relaciona o Valor do consumo intermediario de produtos
importados, extraido a partir da Oferta e demanda de produtos importados, ao Valor do
consumo intermediario de produtos nacionais, extraido da Oferta e demanda da producdo a
precos basicos. Na construcdo da série, os valores de insumos importados e nacionais séo
obtidos pela multiplicacdo dos coeficientes obtidos da MIP 2000/2005 pelos valores totais de
importacdo e de producdo obtidos da SECEX e da PIA, considerando apenas 0s insumos
vendidos pela extrativa e pela transformacao.

O Gréfico 1 apresenta a evolucdo do Coeficiente de Insumos Industriais Importados
calculado pela CNI entre 2003 e 2018, a precos constantes de 2007. E possivel observar um
crescimento relativamente continuo do indice entre 2003 e 2010, com um interregno em 2009,
evoluindo de 16,6% em 2003 para 25,9% em 2010, com relativa estabilizacdo entre 2010 e
2014, reduzindo-se entre 2014 e 2016 e expandindo-se nos ultimos anos da série. Uma analise
de tendéncia mais desagregada por diferentes grupos de setores industriais (indica que o
crescimento do indicador observado entre 2003 e 2010 ocorreu de forma relativamente
generalizada, apesar do destaque de alguns setores nos quais o crescimento foi mais
pronunciado, como os de Confeccdo de artigos do vestuario e acessorios, Produtos de
madeira, Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos), Maquinas e equipamentos,
Moveis e produtos diversos e Outros equipamentos de transporte. J& a queda observada no
indice entre 2011 e 2016, apesar de também relativamente generalizado, foi mais intensa nos
setores de Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (principalmente),
Equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e outros e Impressdo e reproducdo de
gravacoes.

Ja a analise da evolucdo do coeficiente para os diversos setores da industria de
transformacdo entre 2007 e 2018, periodo objeto da analise desenvolvida a frente, ilustrada
pela Tabela 1, revela algumas tendéncias interessantes. Entre 2007 e 2018, o indice elevou-se
em 8,0%, contrastando com um crescimento de 35,5% do indice ocorrido entre 2003 e 2007.
J& considerando a média anual de variacdo do coeficiente entre 2007 e 2018, observa-se um



crescimento médio anual para a indastria de transformagdo de 0,9%. Dentre os diversos
setores considerados, destacam-se pelo maior crescimento do coeficiente os setores de Outros
equipamentos de transporte, Confeccdo de artigos do vestuario e acessorios, Mdveis e
produtos diversos, Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos) e Produtos de
madeira. J& considerando o Ultimo ano da série (2018), observa-se um maior valor daquele
indice no caso dos setores de Produtos farmoquimicos e farmacéuticos (45,5%), Outros
equipamentos de transporte (41,9%), Quimicos (40,2%), Equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e outros (33,4%), Produtos téxteis (31,6%) e Metalurgia (30,8%).

Gréfico 1 - Evolucao de Coeficiente de insumos industriais importados (em % )- 2003-
2018 - pregos constantes de 2007
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Fonte: Confederacdo Nacional da Industria (CNI) - Indicadores Econdmicos

Tabela 1 - Coeficiente de insumos industriais importados (em % ) por Setores da
Industria de Transformacao - 2007 e 2018 - precos constantes de 2007

Var
Média

Setores 2007 2018 var 2007- Anual

2018 2007-2018
Industria de transformacgao 22,5 24,3 8,0% 0,9%
Produtos téxteis 22,9 31,6 38,0% 3,2%
Confeccdo de artigos do vestuério e acessorios 14,6 215 47,3% 4,1%
Couro, artigos para viagem e calgados 10,9 12,9 18,3% 1,8%
Produtos de madeira 6,1 8,8 44.3% 3,7%
Celulose, papel e produtos de papel 12,6 13,0 3,2% 0,7%
Impressdo e reproducéo de gravagdes 17,8 16,7 -6,2% -0,2%
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis 38,5 16,2 -57,9% -6,5%
Quimicos 30,4 40,2 32,2% 2,9%
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 35,9 455 26,7% 2,3%
Produtos de borracha e de material plastico 19,1 26,3 37, 7% 3,1%
Produtos de minerais ndo metalicos 12,9 17,1 32,6% 3,1%
Metalurgia 23,6 30,8 30,5% 2,8%
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos) 9,6 13,8 43,8% 3,9%
Equipamentos de informética, produtos eletrdnicos e outros 443 33,4 -24,6% -2,3%
Magquinas, aparelhos e materiais elétricos 21,2 26,4 24,5% 2,3%
Magquinas e equipamentos 16,4 215 31,1% 2,8%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 18,4 21,9 19,0% 1,9%
Outros equipamentos de transporte 27,5 419 52,4% 7,8%
Moveis e produtos diversos 15,4 23,1 50,0% 3,9%

Observacdo: Nos setores de Alimentos e Bebidas e Produtos do Fumo os coeficientes de insumos
importados ndo sdo calculados,devido ao grande peso dos insumos vendidos pela agropecuéaria na
producao desses setores.

Fonte: Confederacdo Nacional da IndUstria (CNI) - Indicadores Econdmicos

As evidéncias indicam que o crescimento do coeficiente de insumos industriais
importados foi mais pronunciado no periodo anterior a 2007. No entanto, este coeficiente
permaneceu num patamar elevado durante o periodo objeto de analise (2007-2018). A

5



hipotese subjacente a andlise é que existe uma correspondéncia entre a manutencdo do
coeficiente de insumos industriais importados num patamar elevado e a perda de "densidade™
da estrutura industrial doméstica. O argumento bésico é de que a "densidade" de uma
estrutura industrial reflete o processo através do qual um determinado segmento industrial se
conecta, direta e indiretamente, a outros segmentos produtivos por meio das relacfes de
compra e venda de matérias-primas, partes, pecas, acessorios, componentes e tecnologias.
Quanto mais longa a cadeia de fabricacdo de um produto — por exemplo, um automével —
maior e mais densa tenderdo a ser essas ligacdes intersetoriais. Em uma estrutura industrial
mais densa, os produtores domeésticos de diferentes segmentos comercializam uma parcela
significativa dos insumos e componentes entre eles. Nestas condig¢des, ao crescer a demanda
por um produto, desencadeia-se uma producdo adicional de segmentos a ele conectados
aumentando também o emprego, a massa salarial, o desenvolvimento tecnoldgico e a
arrecadacdo tributaria (Morceiro e Guilhoto, 2020). Caso isso ndo ocorra, dois
desdobramentos importantes podem ser destacados. O primeiro deles, ja mencionado, refere-
se a um crescente "vazamento" da demanda interindustrial para o exterior na forma de
importacfes de insumos e componentes, 0 que tende a ter reflexos no enfraquecimento de
importantes "elos” de geracdo e difusdo de progresso técnico "enddgeno™ pelo tecido
industrial. O segundo desdobramento refere-se a uma espécie de "reagdo em cadeia” que
comprime 0s investimentos na industria - na medida em que restringe um importante
mecanismos de transmissdo de estimulos nessa direcdo- reforcando um padrdo ja em si
caracterizado por estratégias minimizadoras de investimentos produtivos, apontando para um
refor¢o daquilo que Kupfer (2018) caracteriza como "doenca industrial brasileira™.

2 - Base de Dados e Metodologia de Analise

Partindo da hipotese de que a analise da configuracéo setorial da industria constitui um
caminho simples, porém elucidativo, para avaliar a trajetoria de perda de densidade da
industria brasileira, a analise desenvolvida concentra-se na avaliagdo da performance relativa
de atividades industriais que conformam uma espécie de “elo™ de ligacdo entre os atividades
da "base" e os atividades no "topo™ da industria, geralmente associadas a fabricacdo de bens
de consumo final. Com este fim, foi considerado um recorte setorial definido a "quatro
digitos” da classificacgdo CNAE de atividades econdmicas (“classe™), que contempla 274
atividades (Classes CNAE) da industria extrativa e de transformacdo. Deste conjunto, foram
selecionadas, com base em evidéncias de estudos sobre a configuracdo da estrutura industrial
brasileira, atividades que operam como "elo” de ligacdo entre as atividades da "base” e as
atividades no "topo" da industria. Em particular, oito grupos de "componentes” e "insumos"
de uso intersetorial mais generalizado foram identificados em termos de "classes CNAE", aos
quais se agregou o grupo de "componentes automotivos"”, totalizando 59 atividades (Classes
CNAE), com a seguinte distribuicdo: 1) Producdo de Embalagens (5 classes); 2)
Componentes Quimicos e Plasticos (8 classes); 3) Componentes Metalicos (12 classes); 4)
Componentes Eletroeletrénicos (7 classes); 5) Componentes Mecanicos (5 classes); 6)
Maéquinas e Equipamentos Gerais (6 classes); 7) Componentes de Vidro (1 classe); 8)
Manutencdo e Instalacdo (7 classes); 9) Componentes Automotivos (8 classes). Considera-se
que as classes associadas a producdo de maquinas e equipamentos apresentam, uma dindmica
distinta da producdo de componentes, mas optou-se por agrega-la a analise devido ao seu
papel estratégico para fortalecimento do adensamento geral das relagdes inter-industriais. As
varias atividades - classes CNAE - associadas a cada um dos Grupos identificados sdo
apresentados no Anexo 1.

Cabe ressaltar que, na selecdo dessas atividades optou-se por privilegiar insumos e
componentes de uso mais generalizado, excluindo-se aquelas atividades de uso mais
especifico - como, por exemplo, as classes de maquinas e equipamentos que se destinam a



utilizacOes setoriais especificas - de maneira a evitar o impacto de demandas industriais que
podem ser afetadas por condic¢Ges circunstanciais de determinados setores. J& a incorporagdo
do grupo de Componentes Automotivos, apesar de se afastar dessa logica, justifica-se em
funcdo do suprimento de um segmento com grande peso na estrutura industrial brasileira e
que, além disso, estabelece conexdes relevantes com outros setores produtores de insumos e
componentes, principalmente de base metalica, mecanica e eletrénica.

Para avaliar a evolucdo da indUstria, com énfase na relevancia e na performance
comparada dos "elos" produtores de componentes e insumos em relacdo ao conjunto da
industria, optou-se por articular o recorte setorial mencionado & analise de um conjunto de
indicadores extraidos da PIA-IBGE para o periodo 2007-2018. Em particular, procurou-se
considerar informacdes extraidas da PIA para as seguintes variaveis: NUmero de Empresas;
Total de Empregados; Receita Liquida de Vendas; Valor da Transformacdo Industrial; Valor
Adicionado; Ativos Totais; Aquisi¢des de Ativos. Além de indicadores extraidos diretamente
da PIA, procurou-se considerar também indicadores derivados, construidos a partir das
informacbes da pesquisa. Nesse sentido, os seguintes indicadores foram calculados: 1)
Produtividade, dada pela relacdo entre o Valor da Transformacdo Industrial por Empregado:
2) Taxa de Investimento, dada pela relagdo percentual entre Aquisi¢cOes de Ativos e o Valor
da Transformacdo Industrial; 3) Indicador da Taxa de Renovacdo de Ativos dado pela relacéo
percentual entre a Aquisicdes de Ativos e o Total de Ativos; 4) Tamanho Medio de
Estabelecimento, definido em fungdo da Receita Liquida de Vendas; 5) Investimento Médio
por Estabelecimento, dado pela relacdo entre Aquisicdo de Ativos e nimero de Informantes;
6) Margem Operacional dada pela diferenca entre Receita Total e Custo Total em relagdo ao
valor da Receita Total. Os indicadores monetarios foram deflacionados de maneira a gerarem
séries a precos constantes de 2018, com base no indice IPP - IBGE geral da industria.
Reconhece-se que seria mais interessante incorporar deflatores setoriais especificos, mas
optou-se por avancar neste refinamento da analise em estudo posterior. Os indicadores
selecionados sdo utilizados na proxima secdo de maneira a comparar a participacdo, o
dinamismo, porte e desempenho do conjunto de atividades produtoras de "insumos"” e
"componentes” industriais em relacdo ao total da industria, de maneira a apresentar evidéncias
sobre a progressiva perda de "densidade"” da industria brasileira no periodo analisado.

3- Discusséao de Resultados

O argumento que aponta para a perda de "densidade” da estrutura industrial brasileira
pode ser associado a uma analise de indicadores extraidos da PIA-IBGE, a partir da
comparacdo da evolucdo dos diversos segmentos de "componentes industriais” e do total da
industria” para o periodo 2017-2018. Considera-se, nesse sentido, que uma pior performance
comparada desses indicadores para o conjunto dos segmentos de "componentes industriais”
constitui uma evidéncia importante de perda de densidade da estrutura industrial. A Tabela 2
e 0 Grafico 2 ilustram essa analise para a evolucdo da Receita Liquida de Vendas para o
periodo 2007-2018. Percebe-se que, entre 2007 e 2018, a participacdo do conjunto
selecionado de "componentes industriais™ no total da Receita Liquida de Vendas da industria
reduziu-se de 17,6% para 13,2%, 0 que corresponde a uma queda de 24,9% naquele
percentual. J& em termos da taxa de variacdo desse indicador, o contraste € também bastante
nitido: comparando 2007 e 2018, verifica-se uma queda de 4,9% no indicador para o conjunto
selecionado de "componentes industriais"”, comparativamente a uma aumento de 26,5% para 0
total da indlstria; ja em termos da taxa de crescimento anual médio no periodo 2007-2018,
observa-se um contraste entre uma queda de 0,1% para 0 conjunto de "componentes
industriais”, comparativamente a um crescimento de 2,3% para o conjunto da industria.
Dentre os diversos segmentos considerados, € possivel destacar as quedas mais pronunciadas
observadas nas taxas médias anuais de variacdo no caso dos segmentos de Componentes



Mecénicos (-1,4% ao ano), Componentes Metalicos (-1,3%) e Maquinas e Equipamentos (-
1,0%). O Gréfico 2 corrobora a tendéncia, com alargamento progressivo das curvas de
evolucdo do indicador, com excecdo do ano de 2017, explicado principalmente pelo segmento
de Componentes Quimicos e Plasticos.

Tabela 2- Receita liquida de Vendas - Total da Industria e Setores Produtores de Componentes
Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000 de 2018

Variagéao entre Anos, Variagdo
Distribuicéo (%) em Entre Média de Periodos e
Valores Constantes (2018) relacdo ao total Variacdo Média Anual
Média Var Var Var

2007- 2018- 2013-18/ Média

2007 2018 2007 2018 2018 2007 2007-12 Anual
Total 2.517.747.019 3.185.872.598 | 100,0%  100,0%  100,0% 26,5% 12,5% 2,3%
Producéo Embalagens 43.599.890 55.053.670 1,7% 1,7% 1,7% 26,3% 16,8% 2,2%
Componentes Quimicos e Plésticos 97.766.796 84.351.699 3,9% 2,6% 3,0% -13,7% 6,6% 0,6%
Componentes Metalicos 52.961.903 43.473.133 2,1% 1,4% 1,8% -17,9% -11,2% -1,3%
Componentes Eletroeletrénicos 57.239.216 63.621.171 2,3% 2,0% 2,1% 11,1% 1,0% 1,4%
Componentes Mecanicos 24.819.776 19.938.741 1,0% 0,6% 0,8% -19,7% -5,6% -1,4%
Componentes Automotivos 114.239.274 102.496.731 4,5% 3,2% 3,5% -10,3% -11,6% -0,4%
Méquinas e Equipamentos 37.561.306 31.749.994 1,5% 1,0% 1,4% -15,5% -10,9% -1,0%
Componentes - Vidro 5.980.849 5.972.300 0,2% 0,2% 0,2% -0,1% 2,1% 4,1%
Manutencéo e Instalacdo 7.958.673 13.597.674 0,3% 0,4% 0,5% 70,9% 45,0% 5,8%
Sub total 442.127.684 420.255.113 ) 17,6%  13,2%  15,0% -4,9% -1,3% -0,1%

Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE
Grafico 2- Evolugdo de Receita liquida de Vendas - Total da IndUstria e Setores Produtores de
Componentes Industriais - 2007-2018 (NUmero Indice 2007 = 100)
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Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Outro indicador importante a ser considerado refere-se a evolucdo do Valor
Adicionado gerado pela industria entre 2007 e 2018, também contrastando a evolugdo dos
diversos segmentos de "componentes industriais” e o "total da industria”, conforme ilustrado
pela Tabela 3 e o Gréafico 3. Neste caso, constata-se -se que, entre 2007 e 2018, a
participacdo do conjunto selecionado de "componentes industriais” no total do valor
Adicionado pela industria reduziu-se de 18,5% para 14,2%, o0 que corresponde a uma queda
de 23,0% naquele percentual. J& em termos da taxa de variacdo desse indicador, verifica-se,
entre 2007 e 2018, uma queda de 9,2% no indicador para o conjunto selecionado de
"componentes industriais”, comparativamente a uma aumento de 17,9% para o total da
industria; ja em termos da taxa de crescimento anual médio no periodo 2007-2018, verifica-se
uma gueda de 0,6% para o conjunto de "componentes industriais”, comparativamente a um
crescimento de 1,9% para o0 conjunto da indastria. Dentre os diversos segmentos
considerados, € possivel destacar as quedas mais pronunciadas observadas nas taxas medias
anuais de variacdo no caso dos segmentos de Componentes Metalicos (-2,5% ao ano),
Componentes Mecéanicos (-0,9%) e Maquinas e Equipamentos (-0,8%). O Gréafico 3 também
evidencia o alargamento progressivo das curvas de evolugédo do indicador, com excecdo doa
no de 2017, também explicado pelo segmento de Componentes Quimicos e Plasticos.



Tabela 3- Valor Adicionado - Total da Industria e Setores Produtores de Componentes
Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000 de 2018

Variagdo entre Anos, Variagao
Distribuicdo (%) em relagao Entre Média de Periodos e
Valores Constantes (2018) ao total Variacdo Média Anual
Média Var Var Var
2007- 2018- 2013-18/  Média
2007 2018 2007 2018 2018 2007 2007-12 Anual
Total 700.392.951 826.034.626 § 100,0% 100,0% 100,0% 17,9% 4,0% 1,9%
Producéo Embalagens 12.025.243 15.211.741 1,7% 1,8% 1,8% 26,5% 12,0% 2,3%
Componentes Quimicos e Plésticos 22.717.602 19.050.587 3,2% 2,3% 2,5% -16,1% -0,2% 0,6%
Componentes Metalicos 18.067.299 12.785.075 2,6% 1,5% 2,2% -29,2% -16,6% -2,5%
Componentes Eletroeletronicos 15.379.916 14.883.175 2,2% 1,8% 2,2% -3,2% -0,4% 0,2%
Componentes Mecanicos 7.325.220 6.309.850 1,0% 0,8% 1,0% -13,9% -6,2% 0,5%
Componentes Automotivos 34.856.726 29.551.878 5,0% 3,6% 3,9% -15,2% -19,1% -0,8%
Méquinas e Equipamentos 12.460.247 10.590.371 1,8% 1,3% 1,7% -15,0% -11,5% -0,9%
Componentes - Vidro 2.219.873 2.041.176 0,3% 0,2% 0,2% -8,0% -11,6% 5,6%
Manutengao e Instalagdo 4.546.972 7.224.528 0,6% 0,9% 0,9% 58,9% 27,8% 4,8%
Sub total 129.599.099 117.648.381 18,5% 142%  16,4% -9,2% -6,5% -0,6%

Fonte: Elaboracgdo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Grafico 3- Evolugdo de Valor Adicionado - Total da Industria e Setores Produtores de
Componentes Industriais - 2007-2018 (NUmero Indice 2007 = 100)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Além de indicadores mais diretamente vinculados ao desempenho da industria, é
possivel considerar indicadores que evidenciam alteragdes mais permanentes da estrutura
industrial. Neste sentido, um indicador possivel de ser considerado € distribuicdo setorial de
Ativos informados pela industria entre 2007 e 2018, também contrastando a evolucdo dos
diversos segmentos de "componentes industriais” e o "total da industria”, conforme ilustrado
pela Tabela 4 e o Gréafico 4. Neste caso, constata-se -se que, entre 2007 e 2018, a
participacdo do conjunto selecionado de "componentes industriais” no total de Ativos da
industria reduziu-se de 12,5% para 8,6%, 0 que corresponde a uma queda de 31,6% naquele
percentual. J& em termos da variacdo desse indicador, verifica-se, entre 2007 e 2018, uma
queda de 14,1% no indicador para o conjunto selecionado de "componentes industriais”,
comparativamente a uma aumento de 25,6% para o total da indUstria; ja em termos da taxa de
crescimento anual médio no periodo 2007-2018, verifica-se uma queda de 0,9% para o
conjunto de "componentes industriais", comparativamente a um crescimento de 2,6% para o
conjunto da industria. Dentre os diversos segmentos considerados, € possivel destacar as
quedas mais pronunciadas observadas nas taxas meédias anuais de variacdo no caso dos
segmentos de Componentes Metalicos (-2,5% ao ano), Componentes Mecanicos (-0,9%) e
Maquinas e Equipamentos (-0,8%). O Grafico 4 também evidencia o alargamento
progressivo das curvas de evolucdo do indicador de Ativos Totais, sinalizando na direcdo da
perda de relevancia dos componentes industriais".



Tabela 4 — Valor de Ativos Totais - Total da Industria e Setores Produtores de Componentes
Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000 de 2018

Variagdo entre Anos, Variagao
Distribuicdo (%) em relagao Entre Média de Periodos e
Valores Constantes (2018) ao total Variacdo Média Anual
Média Var Var Var
2007- 2018- 2013-18/  Média
2007 2018 2007 2018 2018 2007 2007-12 Anual
Total 3.845.298.159  4.830.240.703 } 100,0% 100,0%  100,0% 25,6% 19,9% 2,6%
Producéo Embalagens 39.682.776 56.628.344 1,0% 1,2% 1,2% 42,7% 21,3% 3,9%
Componentes Quimicos e Plasticos 104.623.191 78.692.752 2,7% 1,6% 2,1% -24,8% 8,4% 1,1%
Componentes Metalicos 49.746.234 48.318.594 1,3% 1,0% 1,3% -2,9% 12,7% 0,8%
Componentes Eletroeletronicos 113.254.713 64.219.423 2,9% 1,3% 1,7% -43,3% -10,9% -2,4%
Componentes Mecanicos 53.351.665 21.934.193 1,4% 0,5% 0,7% -58,9% -2,3% -3,6%
Componentes Automotivos 74.311.093 91.809.446 1,9% 1,9% 1,9% 23,5% 19,2% 2,3%
Méquinas e Equipamentos 36.969.596 33.744.078 1,0% 0,7% 0,9% -8,7% -6,1% 0,1%
Componentes - Vidro 5.504.133 6.057.513 0,1% 0,1% 0,1% 10,1% 39,1% 6,0%
Manutengao e Instalagdo 4.501.852 12.537.986 0,1% 0,3% 0,2% 178,5% 107,1% 11,1%
Sub total 481.945.253 413.942.329 12,5% 8,6%  10,1% -14,1% 8,6% -0,9%

Fonte: Elaboracgdo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Grafico 4 - Evolugdo de Ativos Totais - Total da IndUstria e Setores Produtores de Componentes
Industriais - 2007-2018 (NUmero Indice 2007 = 100)
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Fonte: Elaboragéo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Um indicador particularmente importante par a avaliar a importancia de diferentes
setores no movimento mais geral de "mudanca estrutural” da industria é a sua participacdo no
total de Investimentos. Neste sentido, € possivel considerar como "proxis” o volume de
Aquisicdo de Ativos informado pela PIA para o period0 entre 2007 e 2018, também
contrastando a evolucdo dos diversos segmentos de “"componentes industriais” e o "total da
industria”, conforme ilustrado pela Tabela 5 e 0 Gréafico 5. Neste caso, constata-se -se que,
entre 2007 e 2018, a participacdo do conjunto selecionado de “componentes industriais™ no
total da Aquisicdo de Ativos da industria reduziu-se de 11,1% para 8,0%, 0 que corresponde a
uma queda de 28,3% naqguele percentual. Ja em termos da taxa de variacdo esse indicador,
verifica-se, entre 2007 e 2018, uma queda de 25,8% no indicador para o conjunto selecionado
de "componentes industriais”, comparativamente a uma aumento de 3,6% para o total da
industria; ja em termos da taxa de crescimento anual médio no periodo 2007-2018, verifica-se
uma queda de 1,9% para o conjunto de "componentes industriais”, comparativamente a um
crescimento de 0,9% para 0 conjunto da inddstria. Dentre os diversos segmentos
considerados, é possivel destacar o pior desempenho relativo em termos das taxas médias
anuais de variacdo no caso dos segmentos de Componentes Metalicos (-3,6% ao ano),
Componentes Eletroeletronicos (-2,4%) e Maquinas e Equipamentos (0,1%).0 Grafico 5
também evidencia o diferencial entre as curvas de evolucdo do indicador de Aquisicdo de
Ativos Totais entre 0s "componentes industriais” e o "total da industria". Aparentemente, este
diferencial se reduziu relativamente entre 2015 e 2017, mas voltou a se alargar em 2018, ndo
acompanhando o crescimento observado para o total da industria naquele ano.
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Tabela 5 - Aquisi¢des Totais de Ativos (Investimentos) - Total da Indlstria e Setores Produtores
de Componentes Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000

Variagdo entre Anos, Variagao
Distribuicdo (%) em relagao Entre Média de Periodos e
Valores Constantes (2018) ao total Variacdo Média Anual
Média Var Var Var
2007- 2018- 2013-18/  Média
2007 2018 2007 2018 2018 2007 2007-12 Anual
Total 195.168.257 202.167.715 [ 100,0% 100,0%  100,0% 3,6% 2,6% 0,9%
Producéo Embalagens 2.076.270 3.183.657 1,1% 1,6% 1,4% 53,3% 3,6% 5,3%
Componentes Quimicos e Plésticos 5.738.995 3.248.670 2,9% 1,6% 2,1% -43,4% -2,7% -1,8%
Componentes Metalicos 3.423.190 1.336.254 1,8% 0,7% 1,2% -61,0% -45,4% -6,3%
Componentes Eletroeletronicos 2.170.775 1.606.180 1,1% 0,8% 1,0% -26,0% -14,7% -1,1%
Componentes Mecanicos 1.048.323 890.557 0,5% 0,4% 0,5% -15,0% -17,0% 3,6%
Componentes Automotivos 5.445.045 4,042.322 2,8% 2,0% 2,5% -25,8% 1,3% 0,6%
Méquinas e Equipamentos 1.275.743 1.020.263 0,7% 0,5% 0,6% -20,0% -21,1% -0,9%
Componentes - Vidro 287.835 266.127 0,1% 0,1% 0,3% -7,5% -6,4% 31,1%
Manutengao e Instalagdo 190.983 482.199 0,1% 0,2% 0,2% 152,5% 25,5% 11,8%
Sub total 21.657.159 16.076.229 11,1% 8,0% 98% ] -258%  -10,4% -1,9%

Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Grafico 5 - Evolugdo de AquisicGes Totais de Ativos (Investimentos) - Total da Industria e
Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018 (NUmero Indice 2007 = 100)
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

A analise de indicadores derivados construidos a partir da PIA também revela
tendéncias interessantes, contrastando o conjunto de segmentos de "componentes industriais™
e o "total da industria”. A Tabela 6 e o Gréfico 6 ilustram esses contrastes no caso de um
indicador da Produtividade, captado pela relacdo entre o Valor da Transformacéo Industrial e
0 nimero de empregados. Neste caso, constata-se -se que, entre 2007 e 2018, a Produtividade
do conjunto de segmentos de "componentes industriais” caiu 3,8%, contra um aumento de
13,8% para o total da industria. Comparando valores médios da Produtividade entre dois
subperiodos - 2007-2012 e 2013-2018 - verifica-se um crescimento de 1,2% para 0 conjunto
de "componentes industriais”, contra um aumento de 2,9% para o total da industria.Ja em
termos da variacdo media anual da Produtividade entre 2007 e 2018, observa-se uma queda de
0,2% no caso dos "componentes industriais”, contra um crescimento de 1,4% para o total da
industria. Dentre os diversos segmentos considerados, é possivel destacar a pior performance
em termos da evolucdo da produtividade, captada pelas taxas médias anuais de variacdo no
caso dos segmentos de Componentes de Vidro (-1,4% ao ano), Componentes Quimicos e
Plasticos (-1,1%) e Componentes Automotivos (-0,5%) e Maquinas e Equipamentos (0,0%).
O Gréfico 6 ilustra a evolucdo do indicador de Produtividade entre 2007 e 2018 para 0s
"componentes industriais" e o "total da industria”. Aparentemente, este diferencial, apesar de
persistente, também se reduziu relativamente entre 2015 e 2017, mas voltou a se alargar
fortemente em 2018, em funcdo da queda pronunciada do indicador para o conjunto de
"componentes industriais" naguele ano.
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Tabela 6 - Produtividade (VTI Por Empregado) - Total da IndUstria e Setores Produtores de
Componentes Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000 de 2018

Variagdo entre Anos, Variagdo Entre Média
Valores Constantes (2018) de Periodos e Variacdo Média Anual
Valor Médio Var 2018- Var 2013-18/ Var Média
2007 2018 2007-2018 2007 2007-12 Anual

Total 124,05 141,11 130,32 13,8% 3,9% 1,4%
Producéo Embalagens 97,82 117,34 107,20 20,0% 10,8% 1,9%
Componentes Quimicos e Plésticos 272,77 201,57 214,84 -26,1% -8,3% -1,1%
Componentes Metalicos 91,70 91,25 91,06 -0,5% 2,4% 0,1%
Componentes Eletroeletronicos 106,26 112,98 114,64 6,3% 7,3% 0,8%
Componentes Mecanicos 115,75 115,36 128,15 -0,3% 3,9% 1,3%
Componentes Automotivos 123,07 112,62 108,56 -8,5% -8,4% -0,5%
Méquinas e Equipamentos 110,74 109,04 113,50 -1,5% 1,8% 0,0%
Componentes - Vidro 167,97 114,99 116,80 -31,5% -30,2% -1,4%
Manutengao e Instalagdo 69,79 75,41 79,78 8,0% 17,4% 1,1%
Sub total 119,40 114,91 114,58 -3,8% 1,2% -0,2%

Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Gréfico 6- Evolucéo de Produtividade (VTI Por Empregado) - Total da IndUstria e Setores
Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Outro indicador derivado importante que pode ser considerado é a Taxa de
Investimento, captada pela relagdo entre Aquisicbes de Ativos e o Valor da Transformacéo
Industrial. A Tabela 7 e o Grafico 7 indicam que, entre 2007 e 2018, o valor médio anual da
Taxa de Investimento no caso do conjunto de segmentos de “componentes industriais” atingia
12,3%, contra um valor de 18,3% para o total da indUstria. Entre 2007 e 2018, o indicador, no
caso do conjunto de segmentos de "componentes industriais” caiu 19,3%, contra uma queda
de 17,3% para o total da industria. Comparando valores médios da Taxa de Investimento entre
dois subperiodos - 2007-2012 e 2013-2018 - verifica-se uma queda de 7,0% para o0 conjunto
de "componentes industriais”, contra uma queda de 5,7% para o total da industria. J& em
termos da variacdo média anual da Taxa de Investimento entre 2007 e 2018, observa-se uma
queda de 1,7% no caso dos "componentes industriais”, contra uma queda de 1,3% para o total
da industria. Dentre os diversos segmentos considerados, é possivel destacar as menores taxas
de investimento médias anuais observadas nos segmentos de Manutencdo e Instalacéo,
Maquinas e Equipamentos e Componentes Eletroeletrénicos. Ja a variacdo média anual dessa
taxa apresenta-se mais reduzida no caso dos segmentos de Componentes Metalicos (-5,0%),
Componentes Quimicos e Plasticos (-1,5%) e Componentes Eletroeletrénicos (-1,4%). O
Gréfico 7 ilustra a evolucdo do indicador de Taxa de Investimento entre 2007 e 2018 para 0sS
"componentes industriais” e o "total da industria”. Nos dois casos observa-se uma queda do
indicador entre 2014 e 2017, que aparentemente foi mais intensa para o "total da industria"
levando a uma aproximagao das curvas, movimento, porém, que é revertido em 2018.
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Tabela 7 - Taxa de Investimento (Aquisicfes de Ativos/ Valor da Transformacdo Industrial) -
Total da InduUstria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018

Variagdo entre Anos, Variagdo Entre Média
Taxa de investimento de Periodos e Variacdo Média Anual
Valor Médio Var 2018- Var 2013-18/ Var Média
2007 2018 2007-2018 2007 2007-12 Anual

Total 19,5% 16,1% 18,3% -17,3% -5,7% -1,3%
Producéo Embalagens 13,1% 16,1% 15,7% 22,3% -9,1% 3,0%
Componentes Quimicos e Plésticos 18,1% 12,4% 15,0% -31,4% -1,8% -1,5%
Componentes Metalicos 15,5% 8,0% 11,3% -48,3% -38,7% -5,0%
Componentes Eletroeletronicos 10,5% 7,5% 9,3% -28,6% -16,5% -1,4%
Componentes Mecanicos 10,9% 12,1% 10,6% 10,8% -9,3% 5,8%
Componentes Automotivos 12,7% 10,7% 13,5% -15,7% 17,3% 1,1%
Méquinas e Equipamentos 8,8% 8,8% 8,9% -0,2% -6,9% 0,4%
Componentes - Vidro 10,0% 10,9% 32,6% 9,9% -3,4% 47,8%
Manutencéo e Instalacdo 3,6% 5,4% 3,9% 50,8% -6,2% 8,2%
Sub total 13,1% 10,6% 12,3% -19,3% -7,0% -1,7%

Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informacgdes da PIA-IBGE

Gréfico 7 - Evolucdo da Taxa de Investimento (Aquisi¢cdes de Ativos/ Valor da Transformacéo
Industrial) - Total da IndUstria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Confrontando o ritmo de Investimento captado pela Aquisicdo de Ativos e 0 estoque
de Ativos contabilizado na PIA, é possivel construir um indicador derivado de "Taxa de
Renovacdo de Ativos". A Tabela 8 e o Grafico 8 indicam que, entre 2007 e 2018, o valor
médio anual da Taxa de Renovagdo de Ativos no caso do conjunto de segmentos de
"componentes industriais™ atingia 4,7%, contra um valor de 4,9% para o total da industria.
Entre 2007 e 2018, o indicador, no caso do conjunto de segmentos de "componentes
industriais” caiu 13,6%, contra uma queda de 17,5% para o total da inddstria. Comparando
valores médios da Taxa de Renovacdo de Ativos entre dois subperiodos - 2007-2012 e 2013-
2018 - verifica-se uma queda de 17,7% para 0 conjunto de "componentes industriais™, contra
uma queda de 13,6% para o total da industria. Ja em termos da variacdo média anual da Taxa
de Renovacdo de Ativos entre 2007 e 2018, observa-se uma queda de 0,4% no caso dos
"componentes industriais”, contra uma queda de 0,5% para o total da industria. Dentre 0s
diversos segmentos considerados, é possivel destacar as menores taxas de renovagdo de ativos
observadas nos segmentos de Componentes Eletroeletrdnicos, Maquinas e Equipamentos e
Manutencdo e Instalacdo. Ja a variacdo média anual dessa taxa apresenta-se mais reduzida no
caso dos segmentos de Componentes Metalicos (-5,30%) e Componentes Automotivos (-
2,20%). O Grafico 8 ilustra a evolucdo do indicador de Taxa de Investimento entre 2007 e
2018 para os "componentes industriais” e o "total da inddstria”. Observa-se um movimento
muito similar das duas curvas, porém com nitida tendéncia a queda a partir de 2013,
indicando a dificuldade para renovacdo do parque industrial brasileiro, pelo menos no sentido
de atingir taxas de Renovagéo de Ativos proximas de 5% ao ano observadas até 2013. De uma
maneira geral, essa tendéncia corrobora a hipotese relativa a baixa propenséo ao investimento
produtivo caracteristica da "doenca industrial brasileira” mencionada por Kupfer 92018).
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Tabela 8 - Taxa de Renovagéo de Ativos (Aquisicdes de Ativos/ Total de Ativos) - Total da
IndUstria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018

Variagdo entre Anos, Variagdo Entre Média
Taxa de Renovacao de Ativos de Periodos e Variacdo Média Anual
Valor Médio Var 2018- Var 2013-18/ Var Média
2007 2018 2007-2018 2007 2007-12 Anual

Total 5,1% 4,2% 4,9% -17,5% -13,6% -0,5%
Producéo Embalagens 5,2% 5,6% 5,8% 7,5% -14,2% 2,1%
Componentes Quimicos e Plésticos 5,5% 4,1% 4,7% -24,7% -8,3% -0,1%
Componentes Metalicos 6,9% 2,8% 4,5% -59,8% -53,0% -5,3%
Componentes Eletroeletronicos 1,9% 2,5% 2,9% 30,5% -9,4% 6,9%
Componentes Mecanicos 2,0% 4,1% 3,9% 106,6% -22,9% 26,6%
Componentes Automotivos 7,3% 4,4% 6,3% -39,9% -16,0% -2,2%
Méquinas e Equipamentos 3,5% 3,0% 3,4% -12,4% -16,6% -0,1%
Componentes - Vidro 5,2% 4,4% 11,7% -16,0% -33,3% 33,7%
Manutengéo e Instalagdo 4,2% 3,8% 3,8% -9,3% -36,4% 5,7%
Sub total 4,5% 3,9% 4,7% -13,6% -17,7% -0,4%

Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Gréfico 8 - Evolucdo da Taxa de Renovacao de Ativos (Aquisicdes de Ativos/ Total de Ativos) -
- Total da IndUstria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

O processo de perda de densidade da estrutura industrial evidenciado pelo "atraso
relativo™ dos segmentos de "componentes industriais™ pode ser também ser associado a um
indicador derivado de porte, dado pelo Tamanho Médio de Estabelecimento, medido pela
relacdo entre Receita Liquida de Vendas e o numero de estabelecimentos. A Tabela 9 e o
Gréfico 9 ilustram os contrastes em termos de porte entre o conjunto de segmentos de
"componentes industriais” e o "total da industria”, indicando que o porte dos estabelecimentos
no caso do conjunto de segmentos de “componentes industriais" na média do periodo 2007-
2018 atingia R$ 53,6 milhdes contra um valor de R$ 81,8 milhdes (aproximadamente 45%
superior) para o total da inddstria. Além disso, constata-se -se que, entre 2007 e 2018, o Porte
do conjunto de segmentos de "componentes industriais” caiu 7,4%, contra um aumento de
25,7% para o total da indastria. Comparando valores médios do Porte entre dois subperiodos -
2007-2012 e 2013-2018 - verifica-se um crescimento de 3,4% para o0 conjunto de
"componentes industriais”, contra um aumento de 15,8% para o total da inddstria. J& em
termos da variacdo média anual do Porte entre 2007 e 2018, observa-se uma queda de 0,3%
no caso dos "componentes industriais”, contra um crescimento de 2,2% para o total da
industria. Desse modo, evidencia-se a perda de posicdo dos segmentos de componentes
industriais” comparativamente ao "total da industria”. Dentre o0s diversos segmentos
considerados, é possivel destacar o menor porte relativo observadas nos segmentos de
Manutenc&o e Instalacdo, Componentes Metalicos e Maquinas e Equipamentos. Ja a variacéo
média anual do porte apresenta-se mais reduzida no caso dos segmentos de Componentes de
Vidro (-3,8%), Componentes Mecanicos (-1,0%), Componentes Quimicos e Plasticos (-1,0%)
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e Méaquinas e Equipamentos (-0,70%). O Grafico 9 ilustra a evolucdo do indicador de Porte
entre 2007 e 2018 para os “"componentes industriais" e o "total da industria". Claramente,
consta-se o atraso relativo dos segmentos de "componentes industriais”, principalmente entre
2010 e 2016, com alguma recuperacdo em 2017, mas com retorno ao alargamento do
diferencial em 2018.

Tabela 9 - Tamanho Médio de Estabelecimento (Receita Liquida de Vendas por
estabelecimento) - Total da IndUstria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-
2018 — Unidade: R$ 1.000 de 2018

Variagao entre Anos, Variagdo Entre Média
Valores Constantes (2018) de Periodos e Variacdo Média Anual
Valor Médio Var 2018- Var 2013-18/ Var Média
2007 2018 2007-2018 2007 2007-12 Anual

Total 76.749 96.442 81.810 25,7% 15,8% 2,2%
Producéo Embalagens 43.426 51.070 45.528 17,6% 16,4% 1,6%
Componentes Quimicos e Plésticos 182.401 130.778 138.722 -28,3% -0,8% -1,0%
Componentes Metalicos 29.621 29.060 27.304 -1,9% 3,3% 0,1%
Componentes Eletroeletronicos 75.019 88.732 77.797 18,3% 9,6% 1,9%
Componentes Mecanicos 71.117 60.056 65.496 -15,6% 2,6% -1,0%
Componentes Automotivos 123.103 123.341 110.756 0,2% 1,8% 0,6%
Méquinas e Equipamentos 37.864 34.250 35.645 -9,5% -2,7% -0,7%
Componentes - Vidro 93.451 40.083 50.616 -57,1% -39,3% -3,8%
Manutencéo e Instalacédo 15.822 14.512 16.290 -8,3% 19,9% 0,0%
Sub total 63.827 59.091 56.354 -7,4% 3,4% -0,3%

Fonte: Elaboragéo prdpria a partir de informacdes da PIA-IBGE

Gréfico 9 - Evolucdo do- Tamanho Médio de Estabelecimento (Receita Liquida de Vendas) -
Total da Industria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

As informacdes sobre Porte relativo em termos de Receita podem ser complementadas
por informacdes em termos de "Investimento Médio™ de maneira a identificar se existem
forcas que retroalimentam o "atraso relativo” dos segmentos de "componentes industriais”.
Neste sentido, é possivel considerar um indicador de Investimento Médio por
Estabelecimento dado pela relacdo entre a Aquisicdo de Ativos e o numero de Informantes,
para 0 conjunto de segmentos de "componentes industriais” e o "total da industria".A Tabela
10 e o Grafico 10 ilustram os contrastes em termos de Investimento Médio entre o conjunto
de segmentos de "componentes industriais” e o "total da industria”, indicando que este
Investimento Médio, no caso do conjunto de segmentos de "componentes industriais”, na
média do periodo 2007-2018, atingia R$ 4,3 milhGes contra um valor de R$ 10,4 milhGes
(aproximadamente 143% superior) para o total da industria. Além disso, verifica-se que, entre
2007 e 2018, o Investimento Médio do conjunto de segmentos de "componentes industriais”
caiu 36,6%, contra uma queda de 15,2% para o total da industria. Comparando valores médios
do Investimento por empresaentre dois subperiodos - 2007-2012 e 2013-2018 - verifica-se
uma queda de 8,4% para o conjunto de "componentes industriais", contra uma queda de 0,4%
para o total da industria. JA& em termos da variagdo média anual do Investimento por
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empresaentre 2007 e 2018, observa-se uma queda de 3,3% no caso dos ‘componentes
industriais”, contra uma queda de 1,2% para o total da industria. Desse modo, evidencia-se
um reforco da perda de posicdo dos segmentos de componentes industriais”
comparativamente ao "total da industria”. Dentre os diversos segmentos considerados, é
possivel destacar o menor valor do investimento por empresa observado nos segmentos de
Manutencdo e Instalacdo, Maquinas e Equipamentos e Componentes Metélicos. J& a variacao
média anual do investimento por empresa apresenta-se mais reduzida no caso dos segmentos
de Componentes Metalicos (-7,4%), Componentes Quimicos e Plasticos (-4,0%) e Maquinas e
Equipamentos (-2,0%). O Gréfico 10 ilustra a evolucdo do indicador de Investimento por
empresa entre 2007 e 2018 para os "componentes industriais" e o "total da industria".
Aparentemente, o diferencial, apesar de elevado, reduziu-se entre 2014 e 2017, em funcéo da
queda mais acelerada observada para o "total da industria”, apesar desse movimento ser
revertido m 2018, num contexto de queda das duas curvas.

Tabela 10 - Investimento Médio por Estabelecimento (Aquisicéo de Ativos/ Informantes) - Total
da Industria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018 — Unidade: R$ 1.000

de 2018
Variagao entre Anos, Variacdo Entre Média
Valores Constantes (2018) de Periodos e Variacdo Média Anual
Valor Médio Var 2018- Var 2013-18/ Var Média
2007 2018 2007-2018 2007 2007-12 Anual

Total 10.380 8.804 10.424 -15,2% -0,4% -1,2%
Producéo Embalagens 3415 4.050 4.465 18,6% -2,3% 2,5%
Componentes Quimicos e Plésticos 13.829 6.005 9.426 -56,6% -12,2% -4,0%
Componentes Metalicos 3.276 1.255 2.333 -61,7% -40,1% -7,4%
Componentes Eletroeletronicos 4.065 2.868 3.898 -29,4% -11,2% -1,1%
Componentes Mecanicos 4.261 3.386 3.910 -20,5% -11,9% 1,9%
Componentes Automotivos 8.300 6.115 8.445 -26,3% 11,4% 0,6%
Magquinas e Equipamentos 1.954 1.409 1.831 -27,9% -16,9% -2,0%
Componentes - Vidro 6.694 2.487 9.210 -62,8% -26,2% 21,8%
Manutencéo e Instalacdo 783 964 958 23,2% 9,4% 3,6%
Sub total 4.873 3.087 4.298 -36,6% -8,4% -3,3%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE
Grafico 10 - Evolucao de Investimento Médio por Estabelecimento (Aquisicdo de Ativos/

Informantes) - Total da Industria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragéo prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Por fim, é possivel considerar um indicador derivado de rentabilidade, dado pela
Margem Operacional, medida pela relacdo entre o diferencial entre Receita Total e Custo
Total e a propria Receita Total. A Tabela 11 e o Grafico 11 comparam a evolucdo da
Margem Operacional entre o conjunto de segmentos de "componentes industriais” e o "total
da industria”, indicando que este indicador, na média anual do periodo 2007-2018, atingia
3,6% no caso do conjunto de segmentos de "componentes industriais”, contra um valor de
5,6% para o total da industria. Comparando valores médios da Margem Operacional entre
dois subperiodos - 2007-2012 e 2013-2018 - verifica-se uma ampliagcdo dos diferenciais 0s
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entre segmentos de "componentes industriais" e o "total da industria™: esse diferencial era de
44% no periodo 2007-2012 (5,7% contra 8,2%) e se eleva para 86% no periodo 2013-2018
(1,6% contra 2,9%). Dentre os diversos segmentos considerados, € possivel destacar a
margem operacional média anual para o conjunto do periodo para 0s segmentos de
Componentes Mecanicos (1,4%), Componentes Automotivos (1,8%) e Componentes
Eletroeletrénicos (3,1%). No periodo mais recente (2013-2018) estas taxas apresentam
menores valores para 0os segmentos de Componentes Automotivos (-1,9%), Componentes
Mecénicos (-1,7%) e Componentes Metélicos (1,7%). O Gréfico 11 ilustra a evolucdo do
indicador de Margem Operacional entre 2007 e 2018 para os "componentes industriais” e o
"total da indUstria". As curvas localizam-se proximas, com nitida tendéncia de queda entre
2010 e 2015, porém com curva de componentes industriais” localizando-se sistematicamente
abaixo da curva do "total da industria". Essa tendéncia reverte-se em 2015, mas é retomada, ja
em uma trajetdria de crescimento, a partir de 2016, porém em rimo mais modesto o caso dos
segmentos de "componentes industriais".

Tabela 11 - Margem Operacional (Receita Total- Custo Total/ Receita Total) - Total da
Industria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018

Valor da Margem Variacdo Média Anual entre Periodos
Média 2007-  Média2013-  Média Anual
2007 2018 2012 2018 2007-2018

Total 10,0% 10,4% 8,2% 2,9% 5,6%
Produgéo Embalagens 6,5% 7,5% 6,7% 5,6% 6,1%
Componentes Quimicos e Plasticos 7,1% 3,3% 4,9% 2,0% 3,4%
Componentes Metalicos 8,8% 0,9% 7,0% 1,7% 4,4%
Componentes Eletroeletrénicos 5,9% 1,5% 4,4% 1,8% 3,1%
Componentes Mecanicos 6,2% 1,2% 4,5% -1,7% 1,4%
Componentes Automotivos 7,1% 1,2% 5,5% -1,9% 1,8%
Mégquinas e Equipamentos 7,9% 2,0% 6,7% 2,4% 4,6%
Componentes — Vidro 17,6% 10,4% 12,6% 1,8% 7,2%
Manutencéo e Instalacdo 9,9% 4,4% 8,7% 6,1% 7,4%
Sub total 7,3% 2,8% 5,7% 1,6% 3,6%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes da PIA-IBGE

Grafico 11 - Evolucao da Margem Operacional (Receita Total- Custo Total/ Receita Total) -
Total da Industria e Setores Produtores de Componentes Industriais - 2007-2018
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Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informagdes da PIA-IBGE

4 - Consideracoes Finais

A analise realizada procurou destacar, como evidéncia da perda de densidade da
estrutura industrial brasileira, o desempenho comparado de setores produtores de insumos e
componentes em relacdo ao conjunto da industria brasileira no periodo 2007-2017, utilizando
para isso informacfes da PIA-IBGE. A analise realizada permite destacar quatro aspectos
principais dessa comparagdo. Em primeiro lugar, € possivel mencionar o pior desempenho
daqueles setores em comparacdo ao total da industria no caso da Receita Liquida de Vendas e
do Valor Adicionado, resultando numa queda expressiva da sua participagdo em relacdo
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aquele total, em consonancia com a hipotese de perda de densidade da indistria. Em segundo
lugar, constata-se também uma perda de participacdo dos setores produtores de insumos e
componentes no total de ativos e na aquisicdo de ativos ("proxy" de investimentos),
sinalizando que processo de perda de densidade da estrutura industrial tende a ser reforgado
ao longo do tempo em funcdo da dindmica de investimento que modula o processo de
mudanca estrutural. Em terceiro lugar, identifica-se um crescente alargamento do diferencial
de porte econdmico entre os setores produtores de insumos e componentes e 0 conjunto da
industria. E possivel argumentar que a continuidade desse processo resulta numa crescente
defasagem em relacdo ao que poderiamos caracterizar como “escalas minimas eficientes" para
sustentar a competitividade daquelas atividades. A consequéncia seria o reforco de uma
tendéncia - a crescente defasagem em termos das escalas econdmicas "eficientes" no caso de
insumos e componentes industriais - com potencial de retroalimentar o processo de perda de
densidade da estrutura industrial. Em quarto lugar, constatou-se um pior desempenho dos
setores produtores de insumos e componentes em relacdo ao conjunto da industria em termos
da evolugio da margem operacional. E possivel argumentar que esse pior desempenho pode
ser explicado, em parte, pelo acirramento da concorréncia com insumos e componentes
importados. Por outro lado, essa compresséo relativa das margens de rentabilidade dificulta a
realizacdo dos necessarios investimentos para expandir o porte e a produtividade desses
setores, também contribuindo para retroalimentar a perda de densidade da estrutura industrial
brasileira.

Deve-se considerar que os resultados encontrados refletem, em maior ou menor grau,
0s critérios utilizados para selecionar os diversos setores de atividades produtores de insumos
e componentes de uso mais diversificado pelo tecido industrial. E possivel que resultados em
alguma medida distintos fossem obtidos se outros critérios de selecdo de atividades fossem
considerados. E importante também levar em conta que o processo objeto de analise - a perda
de densidade da estrutura industrial - deve ser cotejado com a trajetdria mais geral da industria
brasileira observada nas ultimas décadas. Neste sentido, deve-se considerar que a perda de
densidade da estrutura industrial ocorreu a partir de uma estrutura industrial pré-existente
essencialmente complexa, resultando ndo apenas em importacdes de natureza complementar -
eventualmente direcionada para insumos e componentes de maior contetdo tecnologico - mas
também numa progressiva substituicdo da producdo interna por importacdes, mesmo no caso
de insumos e componentes relativamente padronizados, tornando aqueles segmentos mais
rarefeitos e resultando, como apontam Morceiro e Guilhoto (2020), em um progressivo
processo de "esgarcamento” da estrutura industrial, que pode acabar conduzindo a
desindustrializacdo absoluta

Por fim, é importante destacar a importancia da reversdo da tendéncia de perda de
densidade da inddstria brasileira como fator critico para viabilizar um novo ciclo de
investimento produtivo e tecnoldgico com potencial de reduzir a defasagem da estrutura
produtiva doméstica vis-a-vis a internacional (Bueno e Sarti, 2019). Essa reversdo se mostra,
também, fundamental para superar as agruras da "doenca industrial brasileira™, seja em termos
da tendéncia a especializacao regressiva, articulada a estratégias de acumulacao desvinculadas
do desempenho estritamente produtivo (Diegues e Rossi, 2018), seja em termos do incentivo
a adocdo pelas empresas de estratégias minimizadoras de investimentos produtivos (Kupfer,
2018). Ademais, o enfraquecimento de importantes "elos" da estrutura industrial implica uma
menor capacidade de endogeneizacdo do progresso técnico, o que tende a ter impactos
potencialmente danosos em termos da adoc¢do e difusdo de novas tecnologias de base digital
sobre o tecido industrial (IEL, 2018). Por fim, cabe reconhecer que a reversdo da tendéncia a
perda de densidade da industria é fundamental para fortalecer a resiliéncia e a capacidade de
resposta face a possibilidade de crises no abastecimento internacional de insumos e
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componentes criticos para a industria, convertendo-se em principios norteador de prioridades
no campo da Politica Industrial.
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Anexo 1- Setores (Classes CNAE) selecionados -Produtores de Insumos e Componentes Industriais

Classes CNAE Denominagao
17.31-1 Fabricagéo de embalagens de papel
17.32-0 Fabricagéo de embalagens de cartolina e papel-cartdo
22.22-6 Fabricagdo de embalagens de material plastico
23.12-5 Fabricagdo de embalagens de vidro
25.91-8 Fabricagdo de embalagens metélicas
Producdo Embalagens
20.12-6 Fabricacéo de intermediérios para fertilizantes
20.14-2 Fabricagdo de gases industriais
20.31-2 Fabricacéo de resinas termoplésticas
20.32-1 Fabricagéo de resinas termofixas
20.33-9 Fabricagéo de elastdmeros
20.71-1 Fabricacdo de tintas, vernizes, esmaltes e lacas
20.93-2 Fabricagdo de aditivos de uso industrial
22.21-8 Fabricagdo de laminados planos e tubulares de material plastico
Componentes Quimicos e Plasticos
24.31-8 Producéo de tubos de ago com costura
24.39-3 Producéo de outros tubos de ferro e ago
24.51-2 Fundigdo de ferro e ago
24.52-1 Fundigdo de metais ndo-ferrosos e suas ligas
25.11-0 Fabricagéo de estruturas metélicas
25.13-6 Fabricagdo de obras de caldeiraria pesada
25.21-7 Fabricagdo de tanques, reservatérios metélicos e caldeiras para aguecimento central
25.22-5 Fabricacéo de caldeiras geradoras de vapor, exceto para aquecimento central e para veiculos
25.31-4 Producéo de forjados de aco e de metais ndo-ferrosos e suas ligas
25.32-2 Producéo de artefatos estampados de metal; metalurgia do p6
25.39-0 Servicos de usinagem, solda, tratamento e revestimento em metais
25.43-8 Fabricacéo de ferramentas
Componentes Metalicos
26.10-8 Fabricacdo de componentes eletronicos
26.51-5 Fabricacdo de aparelhos e equipamentos de medida, teste e controle
27.10-4 Fabricacéo de geradores, transformadores e motores elétricos
27.21-0 Fabricacéo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos, exceto para veiculos automotores
27.31-7 Fabricacdo de aparelhos e equipamentos para distribui¢do e controle de energia elétrica
27.32-5 Fabricacdo de material elétrico para instalagdes em circuito de consumo
27.33-3 Fabricacdo de fios, cabos e condutores elétricos isolados
Componentes Eletroeletronicos
28.11-9 Fabricacdo de motores e turbinas, exceto para avides e veiculos rodoviarios
28.12-7 Fabricacdo de equipamentos hidraulicos e pneuméticos, exceto véalvulas
28.13-5 Fabricacdo de vélvulas, registros e dispositivos semelhantes
28.14-3 Fabricacédo de compressores
28.15-1 Fabricacéo de equipamentos de transmissdo para fins industriais
Componentes Mecanicos
28.21-6 Fabricacéo de aparelhos e equipamentos para instalacées térmicas
28.22-4 Fabricacdo de maquinas, equipamentos e aparelhos para transporte e elevagéo de cargas e pessoas
28.23-2 Fabricacdo de maquinas e aparelhos de refrigeragéo e ventilagdo para uso industrial e comercial
28.29-1 Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso geral ndo especificados anteriormente
28.40-2 Fabricacdo de maquinas-ferramenta
28.69-1 Fabricacdo de maquinas e equipamentos para uso industrial especifico ndo especificados anteriormente
Maguinas e Equipamentos
23.11-7 Fabricacéo de vidro plano e de seguranca
Componentes - Vidro
27.22-8 Fabricacdo de baterias e acumuladores para veiculos automotores
29.41-7 Fabricacdo de pecas e acessérios para o sistema motor de veiculos automotores
29.42-5 Fabricacdo de pecas e acessdrios para os sistemas de marcha e transmissédo de veiculos automotores
29.43-3 Fabricacdo de pecas e acessorios para o sistema de freios de veiculos automotores
29.44-1 Fabricacdo de pecas e acessérios para o sistema de direcéo e suspensdo de veiculos automotores
29.45-0 Fabricacdo de material elétrico e eletronico para veiculos automotores, exceto baterias
29.49-2 Fabricacdo de pecas e acessérios para veiculos automotores néo especificados anteriormente
29.50-6 Recondicionamento e recuperacéo de motores para veiculos automotores
Componentes Automotivos
33.11-2 Manutencéo e reparacdo de tanques, reservatdrios metalicos e caldeiras, exceto para veiculos
33.12-1 Manutencéo e reparacdo de equipamentos eletrénicos e 6pticos
33.13-9 Manutencéo e reparagdo de maquinas e equipamentos elétricos
33.14-7 Manutencéo e reparagdo de maquinas e equipamentos da inddstria mecanica
33.19-8 Manutencdo e reparacdo de equipamentos e produtos ndo especificados anteriormente
33.21-0 Instalacdo de méaquinas e equipamentos industriais
33.29-5 Instalacdo de equipamentos néo especificados anteriormente
Manutencéo e Instalacdo
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